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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

O més de julho de 2025 foi caracterizado por uma intensificacdo das incertezas e da volatilidade nos mercados globais e
domésticos. No cendrio internacional, a ampliacdo das tensées comerciais, especialmente entre os Estados Unidos e seus
parceiros, gerou ruidos significativos, embora acordos subsequentes tenham mitigado parte dos impactos. A politica
monetaria nos Estados Unidos manteve-se em foco, com o banco central optando pela estabilidade das taxas de juros em
meio a dados de inflacdo e um mercado de trabalho resiliente. No ambito doméstico, o Brasil enfrentou desafios fiscais e
politicos, com a crise em torno do Imposto sobre Operacdes Financeiras (IOF) e a persisténcia de incertezas sobre a
conducao da politica econdmica. A volatilidade dos ativos brasileiros refletiu a percepcao de risco dos investidores, apesar
de um saldo positivo no fluxo de capital estrangeiro no acumulado do ano. O IPCA fechou em 0,26%, este valor ficou aguém
da expectativa de mercado, que projetava uma variacao de 0,37% mas ligeiramente acima do més anterior.

1.2 Cenario Brasileiro

A economia brasileira em julho de 2025 foi marcada por um ambiente de incertezas, tanto no campo fiscal quanto nas
relacdes internacionais, além das expectativas em torno da conducao da politica monetaria. A crise envolvendo o aumento
do IOF sobre operacoes de crédito, cAmbio e risco sacado gerou forte repercussdo. A medida, que havia sido derrubada em
junho, voltou a pauta em julho com uma tentativa de conciliacdo no Supremo Tribunal Federal (STF), resultando na validacéo
parcial do decreto. Este episddio reforcou a percepcdo de conflito entre os Poderes e adicionou um foco de incerteza aum
ambiente fiscal ja fragilizado. Paralelamente, avancou a proposta que retira os precatérios federais do limite de despesas
primarias a partir de 2027, prevendo sua reintegracao gradual. Embora alivie a pressdo orcamentdria no curto prazo, a
medida pode gerar acomodacao fiscal e enfraquecer o impeto por ajustes mais estruturais. Esses eventos evidenciam o
esgotamento das solucbes paliativas para o ajuste fiscal e ampliam a probabilidade de revisao da meta para 2026,
escancarando o desafio de preservar a credibilidade do arcabouco fiscal em meio a pressdes politicas, instabilidade
institucional e uma economia que ja demonstra sinais de desaceleracao.

Apesar desses entraves, o principal foco do cendrio doméstico concentrou-se na decisdo dos Estados Unidos de elevar de
10% para 50% as tarifas de importacdo sobre todos os produtos brasileiros, com vigéncia a partir de 1° de agosto. No
entanto, um decreto assinado em 30 de julho pelo presidente norte-americano Donald Trump prorrogou a entrada em vigor
das novas tarifas para 6 de agosto. Ao longo de julho, o governo brasileiro buscou abrir canais de didlogo com os Estados
Unidos, mas sem avancos concretos. O anuncio do decreto gerou forte repercussdo nos mercados, com queda da bolsa e
valorizacdo do doélar. Contudo, a divulgacado posterior de uma lista com 694 excecdes, incluindo setores estratégicos como
aerondutica, suco de laranja, fertilizantes, celulose, energia, veiculos e minerais, com a reducéo das sobretaxas para 10%,
trouxe alivio, levando o Ibovespa a reagir positivamente. Os produtos beneficiados possuem grande peso na pauta
exportadora brasileira para os EUA, representando entre 35% e 45%, o que reduziu significativamente os impactos
negativos sobre os setores mais dependentes do mercado norte-americano. Avalia-se que o Brasil deve concentrar esforcos
diplomaticos na flexibilizacao das tarifas sobre setores que ficaram fora da lista de excecdes, como carne bovina e café, com
possiveis contrapartidas como a reducdo de barreiras a produtos norte-americanos e investimentos produtivos de empresas
brasileiras nos EUA. O caso brasileiro apresenta desafios devido a questao politica e a baixa relevancia do Brasil no comércio
externo dos EUA. No cenario-base, projeta-se novos avancos nas negociacoes bilaterais, com impactos macroeconémicos
limitados, especialmente apds as excecdes, considerando que as exportacdes para os EUA representam apenas 2% do PIB
brasileiro. A reducao do PIB, anteriormente estimada entre 0,2 e 0,3 ponto percentual, agora deve ser menor, entre 0,1 e
0,15 ponto percentual. O governo federal sinalizou a intencdo de adotar medidas para mitigar os efeitos negativos sobre
as empresas, como a criacdo de um fundo emergencial e concessao de crédito subsidiado, embora sem detalhes divulgados.
Uma resposta direta aos EUA, com aumento das aliquotas sobre produtos importados, é considerada improvavel.

Aincerteza e afalta de previsibilidade, tanto na esfera fiscal quanto na politica externa, prejudicaram a performance da bolsa
brasileira em julho, com o fluxo estrangeiro apresentando uma saida de aproximadamente R$ 6 bilhdes no més, embora o
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saldo em 2025 ainda seja positivo em mais de R$ 20 bilhdes.

O Ultimo grande evento do més foi a decisdo do Comité de Politica Monetaria (Copom), que manteve a taxa de juros em
15,0% ao ano, conforme o cenario-base. O conjunto de informacdes indica que o atual nivel de juros tem provocado uma
moderacado gradual na atividade econémica, na concessao de crédito e nos precos. Contudo, o mercado de trabalho, que
ainda apresenta dinamismo, permanece como uma barreira para uma desaceleracdo maior da inflacdo. Embora os dados
recentes tenham trazido certo alivio, o comunicado da ata do COPOM manteve o tom firme, sinalizando que a luta contra a
inflacdo ainda nao terminou. A postura do Banco Central é técnica e apropriada, reforcando que a politica monetaria deve
continuar em territério significativamente contracionista por um periodo prolongado, com o objetivo de garantir a
convergéncia da inflacdo a meta. Ao reforcar essa mensagem, o Comité reforcou ao mercado o seu compromisso com a
convergéncia da inflacdo ao centro da meta. Pontos de preocupacéo incluem o hiato do produto, que permanece positivo,
as medidas subjacentes de inflacdo, que continuam elevadas, e as expectativas de inflacdo, que, apesar de um leve
arrefecimento, seguem desancoradas em relacdo a meta de 3,0%. O risco fiscal também segue no radar da autoridade
monetaria. As tarifas impostas pelos Estados Unidos ao Brasil e as incertezas sobre acordos comerciais ndo influenciaram,
no curto prazo, a decisdo do Copom. O Banco Central atribui maior peso aos indicadores domésticos, como atividade
econdmica, inflacdo e expectativas. No entanto, se no médio prazo houver estresse no cdmbio e uma desvalorizacdo que
comprometa o processo de convergéncia da inflacao, a autoridade monetaria poderéa incorporar esse risco e tomar as
medidas necessarias.

O cendrio fiscal brasileiro surpreendeu positivamente na primeira metade de 2025, com as contas publicas apresentando
um desempenho melhor do que o esperado, impulsionado pela reducao das despesas e pela continuidade da alta nas
receitas. No acumulado de janeiro a junho, o resultado primério alcancou um déficit de R$ 9,5 bilhdes, significativamente
menor que os R$ 70,1 bilhées no mesmo periodo do ano anterior. Este desempenho contribuiu para a melhora do
resultado nominal, que se encontraem 6,9% do PIB, desacelerando o ritmo de expansdo da divida publica. A receita liquida
cresceu 2,8% em termos reais, puxada por impostos sobre Importacoes, IPI, IOF e Imposto de Renda. As despesas recuaram
2,4%, influenciadas pela queda nos gastos discricionarios e o ritmo mais lento dos beneficios previdenciarios e de pessoal. O
baixo volume de pagamentos de precatérios no primeiro semestre, com concentracdo em julho, também contribuiu para
essa queda. O principal desafio do governo continua sendo o Beneficio de Prestacdo Continuada (BPC), que apresentou uma
alta de 10,8% no ano. No entanto, os beneficios sociais como um todo, incluindo Previdéncia e Bolsa Familia, cresceram
apenas 0,6% no acumulado de 12 meses, compensando a alta do BPC. Ainda assim, este cenario favoravel tende a ser
passageiro. A partir do segundo semestre, espera-se uma reversao parcial dessa dindmica, com a retomada do crescimento
de algumas despesas e a expansdo mais fraca da atividade econdmica impactando a arrecadacao. Apesar da piora esperada, a
projecao € que o governo atinja o limite inferior da meta fiscal de 2025, com um déficit priméario de R$ 31 bilhdes (-0,25% do
PIB). Incluindo os precatérios, o déficit total projetado sobe para cerca de R$ 75 bilhdes (-0,6% do PIB).

A taxa de desemprego no trimestre encerrado em junho de 2025 recuou para 5,8%, o menor patamar desde o inicio da
série historica. Os dados revelam um mercado de trabalho sélido, com a populacdo ocupada alcancando 102,3 milhdes de
pessoas e o numero de trabalhadores com carteira assinada e por conta propria atingindo os maiores niveis historicos. A
massa de rendimentos e o rendimento real habitual também atingiram maximas histéricas. A continuidade da queda na taxa
de desemprego é explicada pelo aquecimento do setor de servicos e pela desaceleracdo da populacdo em idade ativa. Para o
Banco Central, essa resiliéncia representa um desafio adicional ao processo de desinflacdo, sobretudo no setor de servicos.

O Indice Nacional de Precos ac Consumidor Amplo (IPCA) de julho registrou alta de 0,26%, ligeiramente acima do
resultado de junho, que foi de 0,24%. No entanto, este valor ficou aquém da expectativa de mercado, que projetava uma
variacdo de 0,37%. No acumulado do ano, o indice soma 3,26%, enquanto nos Ultimos 12 meses registra uma alta de 5,23%,
abaixo dos 5,35% observados nos 12 meses imediatamente anteriores. Apesar do desempenho abaixo do esperado, o
resultado reflete quedas em grupos importantes, como "Alimentacdo e Bebidas" (-0,27%) e "Vestuario" (-0,54%), enquanto
outros, como "Habitacdo" (0,91%) e "Transportes" (0,35%), puxaram o indice para cima.

1.3 Cenario Internacional
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Julho foi um més marcado por uma escalada de incertezas, ruidos politicos e choques que deterioraram a percepcdo de
risco dos investidores e afetaram diretamente as expectativas dos agentes econémicos. Os Estados Unidos ampliaram os
anuncios de elevacao de tarifas contra diversos paises, impactando diretamente parceiros comerciais como o Brasil. No
entanto, ao longo do més, uma sucessdo de acordos foi firmada, contrastando com a retdrica inicial mais forte e ajudando a
aliviar parte das tensdes globais. No inicio de julho, terminou o periodo de 90 dias de suspensdo tarifaria, e o presidente
Donald Trump cumpriu a promessa de anunciar a elevacao das aliquotas de importacdo. As tarifas variavam de acordo com o
pais: 25% para Coreia do Sul e Japao, 30% para México e Unido Europeia, e 50% para todas as exportacdes brasileiras,
programadas para entrar em vigor no inicio de agosto.

Boas noticias comecaram a surgir com o anuncio de diversos acordos, destacando-se a reducao para 15% sobre produtos
vindos do Japdo, da Unido Europeia e da Coreia do Sul, com vigéncia a partir de 6 de agosto. Além disso, China e EUA se
encontraram em Estocolmo e estdo na iminéncia de estender o acordo firmado em 11 de maio, que vence em 12 de agosto.
Esses avancos ajudaram a conter parte das tensdes e devolveram algum alivio aos ativos globais. Os acordos incluiram
compromissos expressivos de investimentos bilionarios em solo norte-americano por parte de paises como Japao, Unido
Europeia e Coreia do Sul, somando mais de US$ 1,5 trilhdo. Essa questdo pode ser interpretada como uma vitoria
estratégica para o governo de Donald Trump, direcionando recursos para setores-chave da economia americana. Por outro
lado, ha uma leitura mais cautelosa de que os paises buscam mitigar efeitos econémicos negativos no curto prazo com
promessas de investimentos de longo prazo, cuja execucao concreta ainda depende de fatores politicos e institucionais,
especialmente considerando o horizonte limitado do governo Trump.

Enquanto as tensdes politico-econémicas dominavam os noticiarios, o mercado acompanhava de perto os dados da
economia norte-americana, atento aos possiveis impactos das tarifas sobre a inflacdo e as pistas sobre os préximos passos da
politica monetaria. Em junho, o indice de Precos ao Consumidor (CPI) subiu 0,3%, acumulando alta de 2,7% em 12 meses,
acima dos 2,4% registrados em maio. O nucleo do CPl avancou 0,2% no més, com a taxa anual passando de 2,8% para 2,9%.
Embora os dados tenham vindo em linha com as expectativas, os precos de bens, especialmente moveis, eletrodomésticos,
itens recreativos e vestuario, ja comecam a refletir os efeitos das novas tarifas comerciais, com variagées em junho
superando os padroes sazonais dos Ultimos anos. O presidente do Fed, Jerome Powell, reconheceu que as tarifas exerceram
pressao sobre alguns bens, embora o impacto mais amplo ainda seja incerto. Com o esgotamento dos estoques isentos
dessas tarifas, a tendéncia é de que essa pressdo sobre o CPl aumente nos préximos meses.

Diante desse cendrio de incertezas e de uma inflacdo que ainda ndo apresentou sinais consistentes de convergéncia para a
meta de 2,0%, o Comité Federal de Mercado Aberto (FOMC) decidiu, ao final de julho, manter a taxa de juros no intervalo
atual, entre 4,25% e 4,50% ao ano, decisdo que veio em linha com as expectativas. A primeira novidade desta reunido foi o
voto dissidente de dois diretores do Fed, Christopher J. Waller e Michelle W. Bowman, que prefeririam uma reducéo dos
juros em 0,25 ponto percentual. Apesar de terem sido escolhidos por Trump, ndo se observam sinais de interferéncia politica
por parte do Executivo, nem expectativa de mudanca do atual presidente do Fed. A principal incerteza no médio prazo gira
em torno de sua sucessao, pois Powell deve permanecer no cargo até maio de 2026, mas o governo ja sinalizou que a
indicacao do novo nome tende a ocorrer até o fim de 2025, fora do padrao historico, o que pode gerar ruidos sobre as
proximas decisoes de politica monetéaria. Na entrevista ap6s a decisao, o presidente do Fed destacou que a atual postura da
politica monetéria é adequada e oferece flexibilidade para reagir a novos dados, indicando que o mercado de trabalho segue
relativamente equilibrado e destacando a taxa de desemprego como um dos principais indicadores a serem monitorados.
Esse cenario de precos pressionados nos préoximos meses e mercado de trabalho firme reforca a visdo de que o Fed nado
precisa iniciar um ciclo de cortes de juros no curto prazo. Nenhuma decisdo foi tomada em relacdo a reuniao de setembro. A
autoridade monetaria deve aguardar os proximos dados de inflacdo e os desdobramentos do choque tarifario antes de tomar
uma decisdo. A expectativa é que o primeiro corte s6 ocorraem dezembro de 2025, a menos que haja uma deterioracdo mais
significativa no mercado de trabalho.

1.4 Bolsa

Os ativos brasileiros voltaram a registrar forte volatilidade ao longo de julho. Apés um periodo de recuperacao, tanto o
Ibovespa quanto o IFIX inverteram a tendéncia e fecharam o més em queda, com recuos de 4,17% e 1,36%,
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respectivamente. Em contraste, as bolsas norte-americanas mostraram desempenho expressivo, impulsionadas pela
reducao do pessimismo em relacdo a guerra comercial e pelo impacto positivo dos resultados corporativos do segundo
trimestre de 2025, especialmente no setor de tecnologia, que superaram as expectativas e reanimaram o apetite por risco
dos investidores globais. A incerteza e a falta de previsibilidade, tanto na esfera fiscal quanto na politica externa,
prejudicaram a performance da bolsa brasileira.

1.5 Projecdes

Para os préximos passos da politica monetéaria no Brasil, a expectativa é que o Comité de Politica Monetaria (Copom)
mantenha a taxa Selic em 15,0% ao ano na reuniado de setembro e no restante de 2025. Para 2026, projeta-se o inicio do
ciclo de cortes de juros na reunido de marco. Esse movimento dependerd de uma combinacdo de fatores, como a melhora
no cendrio inflacionario, maior ancoragem das expectativas e sinais mais evidentes de desaceleracio da atividade econémica.
Nesse contexto, estima-se um ciclo de cortes gradual, com a Selic encerrando o ano de 2026 em 12,5% ao ano, segundo
Boletim Focus publicado em 04 de agosto. O inicio das discussées sobre um possivel ciclo de cortes de juros pode se tornar
um importante gatilho para impulsionar o desempenho da renda variavel no pais.

Para 2026, o cenério fiscal se torna ainda mais complexo. Com a proximidade das elei¢des, aumentam as chances de uma
forte expansao dos gastos, o que deve dificultar ainda mais o cumprimento da meta fiscal. A meta de superavit priméario de
0,25% do PIB (R$ 34,3 bilhdes) parece distante da realidade. As projecdes indicam um déficit total de R$ 100 bilhdes (0,7%
do PIB) e, para fins de cumprimento da meta (desconsiderando R$ 55 bilhdes de precatérios), um resultado negativo de R$
45 bilhoes (0,3% do PIB). Portanto, mesmo mirando o limite inferior (déficit zero), o governo precisaria promover um ajuste
de cercade R$ 45 bilhdes. Em ano eleitoral, esse esforco parece bastante improvavel. Diante disso, surgem dois cenarios: o
governo pode optar por alterar a meta fiscal de 2026, o que prejudicaria a credibilidade da politica econémica e traria uma
piora em diversos indicadores financeiros; ou o Executivo ndo atinge a meta e deixard o 6nus das punicdes previstas no
arcabouco fiscal para a proxima gestdo. Assim, 2026 tende a ser um ano de piora no risco fiscal, aumento das incertezas e
maior volatilidade nos mercados.

As projecdes macroecondmicas para o Brasil indicam um crescimento do PIB de 2,23% em 2025 e 1,88% em 2026. A
inflacdo, medida pelo IPCA, € projetada em 5,07% para 2025 e 4,43% para 2026. A taxa de caAmbio € estimada em R$ 5,60
por dolarem 2025 e R$ 5,70 em 2026.
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1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

. . . Saldoem Saldoem Ganhoou
Fundo / Ativo Financeiro 30/06/2025 31/07/2025

BB PREVID RF PERFIL FIC R$3263.92879  R$3306.12339  R$4219460  129%
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA R$12421.63191  R$12534.98541  R$11335350  0.91%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESPLIMITADA ~ R$3.687.381,23 R$0,00 R$804147  0.22%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF o R6915 303,44 Re5.30344 | 058%
LIMITADA

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM R$16397.92179  R$13576019.25 R$178097.46  1,09%
BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS R$1060372553  R$1073072878  R$127.00325  1,20%
CAIXA BRASIL ESP 2026 TP FIF RF - RESP LTDA R$9.40862143  R$9.494.62574  R$8600430 091%
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO R$12425307.92  R$1258487735  R$159.56943  1.28%
CAIXA FI BRASILIRF M 1 TP RF R$3025351,54  R$3061851.24  R$3649970  121%
CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP R$3081.259,54  R$609809032  R$1683078  0.28%
CAIXA FIC PRATICO CURTO PRAZO R$0,02 R$0,02 R$000  0,00%
FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS R$113841893  R$1090.197.28  (R$48.22164) -4,24%
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE R$368379877  R$3474.259.37 (R$209.53939)  -569%
B b A DA IGARATE LONG BIASED FIF Meg - R$203107482  R$200270030  (R$28.374,52)  -1,40%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$1820.10877  R$3360.197.63  R$4008886  1,21%
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA R$782.112.05 R$644,02 R$2531.97  0.32%
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICF RS000  R$1.022.094.19 R$309419  0,30%
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXALP R$0O00  R$151521359  R$1521359  101%
ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI R$2221374178  R$22877.70414  R$289.162.60  1,16%
:LAV%S'%;'ET,\LIJT%ONAL RENDAEDAIREM 1 FRBOTE R$12.146.96045  R$1148832360  R$142.36315  1,23%
NTN-B (2045-000) - Curva R$13340.30092  R$13075.18734 (R$265.11358) -1,99%
SANTANDER FIC EM FI IMA B INSTITUCIONAL TP RF LP R$2.409.08032  R$2:389.41188  (R$19.66844) -082%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA R$2.97315648  R$301119431  R$38037.83  1,28%

REFERENCIADO Dl

R$136.853.882,96

R$137.609.752,58

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estdo de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.

2.2 Investimentos por Instituicao
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Banco do Brasil S.A. R$19.372.941,93 R$16.756.432,23 12,18%
Caixa Econdmica Federal R$32.762.758,14 R$35.803.901,32 26,02%
Banco Bradesco S.A. R$27.001.647,33 R$24.306.748,03 17,66%
Banco Santander (Brasil) S.A. R$2.409.080,32 R$2.389.411,88 1,74%
Banco Itaucard S.A. R$0,00 R$1.022.094,19 0,74%
Tesouro Nacional R$13.340.300,92 R$13.075.187,34 9,50%
BEM.—.!Z).istribuidora de Titulos e Valores R$2.031.074.82 R$2.002.700.30 1.46%
Mobiliarios Ltda.

[tall Unibanco S.A. R$36.962.923,04 R$39.242.082,98 28,52%
Confederacéo das Cooperativas do Sicredi R$2.973.156,48 R$3.011.194,31 2,19%
R$136.853.882,96 R$137.609.752,58

2.3 Carteira x Meta Atuarial

2 =
[
= =
=
5 -
= - B = =
S = = o=
1 = £ = =
= =
= z = 5 2 S .
; = = = = E
I =T
0
gt ) ) :,,_ﬁ-_-; = :.,_i-_-_ an
ot ¥ ok A _..;'r:-l' o A
-»_.I'.‘":\ ,Q':.-'.: '{'._ "«;l' |,;§_-:‘ @{' 3 ¥ 13}{“ o i
@ Meta (IPCA+5,4T) @ Rentabilidade

Rentabilidade Indice de ref. Resultado

Julho/2025 0,53% 0,71% IPCA+5,47 N&o cumpriu a meta
Junho/2025 1,14% 0,69% IPCA+5,47 Cumpriu a meta
Maio/2025 1,11% 0,71% IPCA+5,47 Cumpriu a meta
Abril/2025 1,49% 0,88% IPCA+5,47 Cumpriu a meta
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Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,47 , foi de 0,7059% e o Cidade Ocidental - GO
(CONS) atingiu o percentual de 0,5341% de rentabilidade em seus investimentos, ndo atingindo a Taxa (tedrica) da Meta

Atuarial.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estdo ajustados com as metas a serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente & TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que poderd ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.

2.4 Evolucao do Patrimdnio (Grafico)
(K - Mil, M - Milhdes)
140M
137,50

135M
132 067.402,33
132,5M
130.054.245,43
130M 125.525.745,21

1235.896.254 68 127.23 21

127.5M

125M
Dez/2024 Jans2025 Few 2025 Marf2025 Abr2025

Patrimnio

2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)

135.853.882,35

134.878.552,25

= i

MMa2025 Juns2025

137 ED5.752,60

Jul2025

Julho/2025
Junho/2025
Maio/2025
Abril/2025
Marco/2025
Fevereiro/2025
Janeiro/2025
Dezembro/2024

R$137.609.752,60
R$136.853.882,99
R$134.878.592,25
R$132.067.402,33
R$130.054.24843
R$128.525.74521
R$127.298.427,21
R$126.896.254,68
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2.6 Andlise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Més Ano ® 12 Azl Inicio U Tx Perf Aplic Min
meses | meses 12 meses Adm

BB PREVID RF PERFILFIC 129%  785%  6,74% 12,59% R$21.123042.611,23 28/04/2011 020%  0,00% R$1.000,00
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA 091%  575%  439%  591% R$4.135.827.802,83  04/04/2024  007%  0,00% R$100.000,00

BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
ESPECIAL 2026 FIF LIMITADA

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 128%  786%  6,78% 1274% R$16.004.959.501,90 05/10/1999 020% = 000%  R$1.000.000,00

0,91% 172%  172%  172% R$690.633.936,42  08/05/2025 0,06%  0,00% R$1,00

BRADESCOFIRFIRFM1TITULOSPUBLICOS  1.20% = 7.94%  667% 11.99%  R$866.833.63352 02/07/2010 020%  000% R$50.000,00
CAIXABRASILESP 2026 TPFIFRF-RESPLTDA | 091%  564%  428%  758%  R$2.597.21844621 29/07/2024 006% 000%  R$50000000
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 108%  786%  676% 1262% R$21.130.78908888 05/07/2006 020% = 000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASILIRF M 1TP RF 121%  795%  670% 1200%  R$8498710627,30 28/05/2010 020% = 000% R$1.000,00
EPA'XA FIBRASILIRE-MTITULOSPUBLICOSRE (00, 1054%  817%  973% = R$1271.18952400 16/08/2012  020% = 000% R$1.000,00
CAIXAFIC PRATICO CURTO PRAZO 105%  622%  542% 989%  R$10.68304416260 02/10/1995 170% = 000% R$100,00

FIC DE FI EM ACOES CAIXAVALOR
DIVIDENDOS RPPS

FIC DE FIA CAIXA BRASILACOES LIVRE -5,69%  1471%  849%  10,45% R$653.347.999,37  31/07/2019  200%  0,00% R$100,00

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED
FIF MULT - RESP LIMITADA

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO

-424%  1157%  6,22%  561% R$1.070.459.77527 = 24/08/2012  1,72%  0,00% R$10.000,00

-140%  524%  269%  086% R$481.816.222,93  20/12/2019 = 2,00%  20,00% R$500,00

131%  7.86%  685% 889%  R$15.536.343.340,27 23/09/2008 000% = 0,00% R$500.000,00

PRIVADO
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 064%  601%  419%  586% R$7880487369 05/06/2019 000%  000% R$5.000,00
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LPFICFI  027%  1050% 815%  9,70% R$111.19644973  26/11/2009 040% = 0,00% R$1,00
L [NSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA 100%  719%  634% 831% = R$147138540919 02/07/2018 000% = 000% R$5.000,00
ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 128%  782%  676% 1263%  R$7.382207.29880 02/10/1995 018% = 000% R$100
e T O B NDAFDAIREN 1= 103%  804%  670% 1209%  R$67632417347 06/09/2007 020% = 000% R$1,00
NTN-B (2045-000) - Curva 199%  559%  559%  514% RSO00  12/08/2004  0,00%

?APEALEDER FICEMFIIMABINSTITUCIONAL g0 740%  6,64% — 400% R$382.551.64395  30/12/2011  020%  20,00% R$1,00
DIREDIIQUIDES FUPRESARIALFIRENDA 1 128%  7.74% | 666%  867% = R$4239478.58542 03/03/2016 000% = 000% R$50.000,00

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento

o)
Saldo em 31/07/2025 Rentabilidade
segmento

Renda Fixa R$57.050.667,33 R$60.200.779,07 43,75% 1,00%

Renda Variavel R$4.822.217,69 R$4.564.456,66 3,32% -5,00%

Renda Fixa Referenciado R$61.640.697,02 R$59.769.329,52 43,43% 1,00%

Titulo Publico Federal R$13.340.300,92 R$13.075.187,34 9,50% -1,99%
R$136.853.882,96 R$137.609.752,58

2.8 Analise de Risco

Mercado: O valor dos ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuagGes de precos e cotacGes de mercado, mudancas no cendrio politico e econdmico, alteracGes nas taxas de juros e,
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ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (agées, debéntures, notas promissorias, entre

outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta

representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Fundo / Ativo Financeiro Tipo Ativo Volatilidade

BB PREVID RF PERFILFIC
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE
ESPECIAL 2026 FIF LIMITADA

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM

BRADESCO FI RF IRFM 1 TITULOS PUBLICOS
CAIXABRASILESP 2026 TP FIF RF - RESP LTDA
CAIXAFI BRASIL DI LONGO PRAZO

CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF

CAIXAFI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF
LP

CAIXAFIC PRATICO CURTO PRAZO

FIC DE FIEM ACOES CAIXA VALOR
DIVIDENDOS RPPS

FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE

ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED
FIF MULT - RESP LIMITADA

ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO
PRIVADO

ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA

ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA
FIXALP

ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRFM 1 -
FUNDO DE INVESTIMENTO

NTN-B (2045-000) - Curva

SANTANDER FIC EM FI IMA B INSTITUCIONAL
TPRFLP

SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA
FIXAREFERENCIADO DI

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa
Referenciado

Renda Fixa
Referenciado

Renda Fixa

Renda Fixa
Referenciado

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Variavel

Renda Variavel

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa

Renda Fixa
Referenciado

Renda Fixa

Titulo Publico Federal

Renda Fixa

Renda Fixa

8,397865
3270777

0,949993

4,523678

3,142931
2,265640
3,185884
3,150186
4,928645
2,567040
4,520477
5778721

2,147066

4,408421

2,886312
6,011061

2,365106

17,703932

13,019926
2,852702

2,682066

2,495072
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31/07/2025
31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025
31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025

31/07/2025
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Indice Sharpe: Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposi¢do ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam

que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.

2.9 Composicao por Indicador

OUTROS
IMA-B

IPCA

IRF-M

IRF-M 1

CDl
IDKAIPCA 2A
IMA-B 5

IDIV

IPCA+5
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R$3.683.798,77
R$2.409.080,32
R$17.027.682,15
R$3.081.259,54
R$25.776.037,52
R$59.094.165,55
R$782.112,05
R$2.031.074,82
R$1.138.418,93
R$21.830.253,34
R$136.853.882,99

2,73%
1,79%
12,64%
2,29%
19,13%
43,85%
0,58%
1,51%
0,84%
16,20%

R$3.474.259,37
R$3.304.735,32
R$13.075.187,34
R$7.120.184,51
R$25.280.903,63
R$60.231.329,68
R$644,02
R$2.002.700,30
R$1.090.197,28
R$22.029.611,15
R$137.609.752,60
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2,56%
2,43%
9,63%
525%
18,63%
44,37%
0,00%
1,48%
0,80%
16,23%
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Eng.

R$13.075.187,34

ﬁ;té;‘;:lwciso I,"a" - Titulos do Tesouro 100,00% 9.50%
-NTN-B (2045-000) - Curva 100,00% 9,50%
?(;'E);Oe::?ff |I3utk: - Fl referenciado com 100,00% 44.14%
-BB PREVID RF TP VERTICE 2026 100,00% 9,11%
-BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 100,00% 0,67%
-BRADESCO FIRFIRFM 1 TIT PUBL 100,00% 7,80%
- CAIXA BRASIL ESPECIAL 2026 TP FI 100,00% 6,90%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF 100,00% 2,23%
- CAIXAFIBRASILIRF-M TP RF LP 100,00% 4,43%
-ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 100,00% 0,00%
- ITAU INSTITUCION 100,00% 0,74%
-ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IR 100,00% 8,35%
-SANTANDER FICEM FI IMA B INSTIT 100,00% 1,74%
-SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI 100,00% 2,19%
,;\irxt;ﬂ Inciso lll, "a" - 60% em FI Renda 60,00% 39.14%
- BB PREVID RF PERFIL FIC 60,00% 2,40%
-BRADESCO FI REF DI PREMIUM 60,00% 9,87%
- CAIXAFIBRASILDI LP 60,00% 9,15%
- CAIXAFIC PRATICO CURTO PRAZO 60,00% 0,00%
-ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FICR 60,00% 1,10%

-ITAU INSTITUCIONAL
REFERENCIADO

Art. 7°, Inciso V, "b" - 5% Fl em RF crédito

60,00% 16,63%

privado 5,00% 2,44%
-ITAU HIGH GRADE FIC RENDAFIXA C 5,00% 2,44%
o B _ 0, A
,:gte.r?o, Inciso | - 30% FI Acoes, ref. cond. 30,00% 3.32%
-FIC DE FIEM ACOES CAIXAVALORD 30,00% 0,79%
- FIC DE FIA CAIXA BRASILACOES LI 30,00% 2,52%

Art. 10°, Inciso | - 10% FI Multimercado,

% o,
Cond. Aberto 10,00% 1,46%

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
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R$13.075.187,34
R$60.747.272,93

R$12.534.985,41
R$915.323,44
R$10.730.728,78
R$9.494.625,74
R$3.061.851,24
R$6.098.090,32
R$644,02
R$1.022.094,19
R$11.488.323,60
R$2.389.411,88
R$3.011.194,31

R$53.859.937,73

R$3.306.123,39
R$13.576.019,25
R$12.584.877,35

R$0,02

R$1.515.213,59

R$22.877.704,14

R$3.360.197,63
R$3.360.197,63
R$4.564.456,66

R$1.090.197,28
R$3.474.259,37

R$2.002.700,30

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Sim
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Sim
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Sim
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N/A

Sim
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Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim
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Percent Percent. Enquadrado Enq Enq
B-lfATU VANGUARDA IGARATE LONG 15.00% 1.46% R$2.002.700.30
R$137.609.752,59

O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enguadramento no Artigo 19 daresol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 10,00% 9,50%
-NTN-B (2045-000) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 9,50%
o . LN H O,
ﬁ\r;tTTt Lnuctl)so I,"b" - Fl referenciado com 100% 15,00% 100,00% 34.00% 44.14%
- BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA 0,00% 0,00% 0,00% 9,11%
- BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ) 5 O .
ESPECIAL 2026 FIF LIMITADA 0.00% 0.00% 0.00% 0.67%
F;UB§|_A|8855CO FIRFIRFM 1TITULOS 0.00% 0.00% 0.00% 7.80%
|__'|'CDAA|XA BRASIL ESP 2026 TP FIF RF - RESP 0.00% 0.00% 0.00% 6.90%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 0,00% 0,00% 0,00% 2,23%
R—FCLAPIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICQOS 0.00% 0.00% 0.00% 4.43%
-ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
-ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI 0,00% 0,00% 0,00% 0,74%
NSTITUCIONAL TP RFLP 0.00% 000% 000% L74%
F|>S<f§EEEE|IIQ_|EQNL(JjI|EA)E%E[§/|I PRESARIAL FI RENDA 0.00% 0.00% 0.00% 2.19%
o H nan I'e H (o)
%rtt.lzuiolnuso l, Fl em indice com 100% em 0.00% 0,00% 0.00% 0.00%
o H ) =
é;thi)r'g'r‘;i':;gass % de Operacoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso Ill, "a" - 60% em Fl Renda Fixa 0,00% 60,00% 42,50% 39,14%
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-BB PREVID RF PERFIL FIC 0,00% 0,00% 0,00% 2,40%
- BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,00% 0,00% 0,00% 9,.87%
- CAIXAFI BRASIL DI LONGO PRAZO 0,00% 0,00% 0,00% 9,15%

F—DI(TAAIEJPINSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA 0.00% 0.00% 0.00% 1.10%
-ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI 0,00% 0,00% 0,00% 15,87%
o H [T 0, . .
,:;tg ;O’II_nS(,:AI\SO I, "b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o 1 s o Aa: . ..
Art.7°, |!’1CISC3 1V, 20% At[vos~F|n. RF de emissao 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
com obrigacao ou Coobrigacio
Art.7° Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o B W Eo, J O T
Q:it\;zdz)lnuso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 5.00% 1.25% 2.44%
CéTE%L#g%ESARégE FIC RENDAFIXA 0,00% 0,00% 0,00% 2,44%
o H (LTI J¢) [o)
Ark 7 IncisoV, Tt 5% Fl com 85% en 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 8%, Inciso | - 30% Fl Acoes, ref. cond. aberto 0,00% 20,00% 1,00% 3,32%
DIE/lch[E)EI gloESMRégg ES CAIXAVALOR 0,00% 0,00% 0,00% 0,79%
- FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE 0,00% 0,00% 0,00% 2,52%
o H _ 0, & indi
,rAerft. 8°, Inciso Il - 30% ETF/FI Acoes em indices, 0.00% 20,00% 1,00% 0,00%
é;:.e‘in,;nuso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
é;:é‘iiélnC|so Il - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 9° Inciso Il - Fl em A¢oes BDR Nivel 1 0,00% 20,00% 150,00% 0,00%
o H _ 0, =
ﬁ[)terlt(g ,Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 3,75% 1.46%
- ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED o o o o
FIF MULT - RESP LIMITADA 0.00% 0.00% 0.00% 146%
o 1 co C e
ﬁ\;.hla%c,)lnaso Il - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o B _Eo, ~ _
ﬁztésls(()) ,Inciso Il - 5% Fl Acbes - Mercado de 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 11°,5% Fl Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 Jmricm 1 £Q s .
Art. 1? , Inciso | - 5% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
sem nivel governanca
o 1 1o s .
Art. 1? ,Inciso Il - 10% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
com nivel governanca
Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Imdveis 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FI RF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS
I CNPJ: 11.484.558/0001-06

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 30/06/2025:2.721.957,111017 Saldo financeiro: R$ 10.603.725,53
Lancamentos: % da carteira: 7,87

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025:2.721.957,111017 Saldo financeiro: R$ 10.730.728,78
Rentabilidade no periodo: 1,20% % da carteira: 7,91

Banco Itaucard S.A.
ITAU INSTITUCION RF PRE FIXADO LP FICFI
CNPJ: 10.396.381/0001-23

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 0,000000 Saldo financeiro: R$ 0,00
Lancamentos: % da carteira: 0,00
04/07/2025 Compra 2.227,575879  cotas R$100.000,00
04/07/2025 Compra 3.007,227437  cotas R$135.000,00
09/07/2025  Compra 17.467,561802  cotas R$784.000,00
Cotasem 31/07/2025:22.702,365118 Saldo financeiro: R$ 1.022.094,19
Rentabilidade no periodo: 0,30% % da carteira: 0,75

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF PERFIL FIC

» CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotasem 30/06/2025: 6.314.517,864155 Saldo financeiro: R$ 3.263.928,79
Lancamentos: % da carteira: 2,42

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025: 6.314.517,864155 Saldo financeiro: R$ 3.306.123,39
Rentabilidade no periodo: 1,29% % da carteira: 2,44
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‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
‘ CNPJ:03.737.206/0001-97

Tipo: Renda Fixa Referenciado

Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa
Cotas em 30/06/2025: 2.103.389,380660 Saldo financeiro: R$ 12.425.307,92
Lancamentos:

% da carteira: 9,22
nenhum registro

Cotasem 31/07/2025:2.103.389,380660

Saldo financeiro: R$ 12.584.877,35
Rentabilidade no periodo: 1,28%

% da carteira: 9,27

‘ Caixa Econémica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 764.904,238707

Saldo financeiro: R$ 3.025.351,54
Lancamentos:

% da carteira: 2,25
nenhum registro

Cotasem 31/07/2025:764.904,238707

Saldo financeiro: R$ 3.061.851,24
Rentabilidade no periodo: 1,21%

% da carteira: 2,26

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA FIC PRATICO CURTO PRAZO
‘ CNPJ: 00.834.074/0001-23

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotas em 30/06/2025:0,002496

Saldo financeiro: R$ 0,02
Lancamentos:

% da carteira: 0,00
nenhum registro

Cotas em 31/07/2025:0,002496

Saldo financeiro: R$ 0,02
Rentabilidade no periodo: 0,00%

% da carteira: 0,00

‘ Caixa Econdémica Federal

FIC DE FI EM ACOES CAIXA VALOR DIVIDENDOS RPPS
‘ CNPJ: 15.154.441/0001-15

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Cotas em 30/06/2025: 393.767,011570

Saldo financeiro: R$ 1.138.418,93
Lancamentos:

% da carteira: 0,84
nenhum registro
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Cotasem 31/07/2025:393.767,011570
Rentabilidade no periodo: -4,24%

Saldo financeiro: R$ 1.090.197,28
% da carteira: 0,80

Banco Santander (Brasil) S.A.
SANTANDER FICEM FI IMAB INSTITUCIONAL TP RF LP
CNPJ: 14.504.578/0001-20

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 65.798,768570
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025: 65.798,768570
Rentabilidade no periodo: -0,82%

Saldo financeiro: R$ 2.409.080,32
% da carteira: 1,79

Saldo financeiro: R$ 2.389.411,88
% da carteira: 1,76

Itad Unibanco S.A.

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRFM 1 - FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ:08.703.063/0001-16

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 1.407.823,323495
Lancamentos:

09/07/2025 Venda
22/07/2025 Venda

Cotasem 31/07/2025: 1.188.555,069678
Rentabilidade no periodo: 1,23%

15.561,741823  cotas
19,364614  cotas

Saldo financeiro: R$ 10.521.766,65
% da carteira: 7,81

R$800.000,00
R$1.000,00

Saldo financeiro: R$ 10.651.057,77
% da carteira: 7,85

Itad Unibanco S.A.
ITAU INSTITUCIONAL REFERENCIADO DI
CNPJ: 00.832.435/0001-00

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotas em 30/06/2025: 94.623,785637
Lancamentos:

04/07/2025 Venda
04/07/2025  Venda
09/07/2025  Compra
09/07/2025 Venda
11/07/2025 = Venda
17/07/2025 Venda
22/07/2025  Compra

45,981380  cotas
19,566548  cotas
155,296262  cotas
19,534129  cotas
0,390260  cotas
1,596529  cotas
369,308303  cotas

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br

Saldo financeiro: R$ 21.739.009,91
% da carteira: 16,13

R$235.000,05
R$100.000,04
R$795.000,00
R$100.000,04
R$2.000,04
R$8.200,03
R$1.900.000,00
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24/07/2025 Venda 23,298659  cotas R$120.000,02
24/07/2025  Venda 388,310920  cotas R$2.000.000,01
28/07/2025  Compra 50,424700  cotas R$260.000,00
28/07/2025 Venda 2,909119  cotas R$15.000,01

Cotasem 31/07/2025:72.493,250897 Saldo financeiro: R$ 21.841.490,23

Rentabilidade no periodo: 1,16% % da carteira: 16,09

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
I CNPJ:03.399.411/0001-90

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotasem 30/06/2025: 1.667.462,383662 Saldo financeiro: R$ 16.397.921,79
Lancamentos: % da carteira: 12,17
04/07/2025 Venda 152.195,300784  cotas R$3.000.000,00
Cotasem 31/07/2025: 681.535,891047 Saldo financeiro: R$ 13.576.019,25
Rentabilidade no periodo: 1,09% % da carteira: 10,00

‘ Caixa Econémica Federal ) |
CAIXA FI BRASIL IRF-M TITULOS PUBLICOS RF LP
‘ CNPJ: 14.508.605/0001-00

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 30/06/2025:1.881.783,467520 Saldo financeiro: R$ 3.081.259,54
Lancamentos: % da carteira: 2,29
04/07/2025  Compra 916.233,644466  cotas R$3.000.000,00
Cotasem 31/07/2025: 1.857.125,378226 Saldo financeiro: R$ 6.098.090,32
Rentabilidade no periodo: 0,28% % da carteira: 4,49

‘ Caixa Econdémica Federal i
FIC DE FIA CAIXA BRASIL ACOES LIVRE
‘ CNPJ: 30.068.169/0001-44

Tipo: Renda Variavel
Engquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Agbes, ref. cond. aberto

Cotasem 30/06/2025: 2.022.600,538420 Saldo financeiro: R$ 3.683.798,77
Lancamentos: % da carteira: 2,73

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025:2.022.600,538420 Saldo financeiro: R$ 3.474.259,37
Rentabilidade no periodo: -5,69% % da carteira: 2,56
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‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA BRASIL ESP 2026 TP FIF RF - RESP LTDA
‘ CNPJ: 56.134.800/0001-50

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025:27.242.558,5841%0
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025:27.242.558,584190
Rentabilidade no periodo: 0,91%

Saldo financeiro: R$ 9.408.621,43
% da carteira: 6,98

Saldo financeiro: R$ 9.494.625,74
% da carteira: 6,99

Itad Unibanco S.A.
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA
CNPJ: 32.922.086/0001-04

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 96.763,357695
Lancamentos:

04/07/2025  Venda

Cotasem 31/07/2025: 39,584537
Rentabilidade no periodo: 0,32%

48.342,094310  cotas

Saldo financeiro: R$ 782.112,05
% da carteira: 0,58

R$784.000,00

Saldo financeiro: R$ 644,02
% da carteira: 0,00

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RESP LIMITADA
» CNPJ:53.828.338/0001-00

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 6.481.619,340770
Lancamentos:

04/07/2025 Venda

Cotas em 31/07/2025: 0,000000
Rentabilidade no periodo: 0,22%

3.240.809,670385  cotas

Saldo financeiro: R$ 3.687.381,23
% dacarteira: 2,74

R$3.695.422,70

Saldo financeiro: R$ 0,00
% da carteira: 0,00

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF TP VERTICE 2026 RESP LTDA
» CNPJ: 54.602.092/0001-09

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 34.182.881,693277
Lancamentos:

nenhum registro
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% da carteira: 9,22
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Cotasem 31/07/2025: 34.182.881,693277
Rentabilidade no periodo: 0,91%

Saldo financeiro: R$ 12.534.985,41
% da carteira: 9,23

Itad Unibanco S.A.
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ: 09.093.883/0001-04

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso V, "b" - 5% Fl em RF crédito privado

Cotas em 30/06/2025: 95.595,254586

Lancamentos:
30/06/2025  Compra 6.039,357996  cotas
04/07/2025 Compra 31.167,337727  cotas

Cotasem 31/07/2025: 69.071,780585
Rentabilidade no periodo: 1,21%

Saldo financeiro: R$ 1.820.108,77
% da carteira: 1,35

R$290.000,00
R$1.500.000,00

Saldo financeiro: R$ 3.360.197,63
% da carteira: 2,48

\Y Confederacao das Cooperativas do Sicredi
> % SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
Av CNPJ: 24.634.187/0001-43

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 1.834.748,906554
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025: 1.834.748,906554
Rentabilidade no periodo: 1,28%

Saldo financeiro: R$ 2.973.156,48
% dacarteira: 2,21

Saldo financeiro: R$ 3.011.194,31
% da carteira: 2,22

Itad Unibanco S.A.
ITAU INSTITUCIONAIS LEGEND FIC RENDA FIXA LP
CNPJ:29.241.799/0001-90

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotas em 30/06/2025: 0,000000
Lancamentos:

04/07/2025

Cotasem 31/07/2025:76.872,821809
Rentabilidade no periodo: 1,01%

Compra 76.872,821809 cotas

Saldo financeiro: R$ 0,00
% da carteira: 0,00

R$1.500.000,00

Saldo financeiro: R$ 1.515.213,59
% dacarteira: 1,12

ﬁ BEM - Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
|I CNPJ: 35.637.151/0001-30
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 10°, Inciso | - 10% F| Multimercado, Cond. Aberto

Cotas em 30/06/2025:1.398.689,617830
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025: 1.398.689,617830
Rentabilidade no periodo: -1,40%

Saldo financeiro: R$ 2.031.074,82
% dacarteira: 1,51

Saldo financeiro: R$ 2.002.700,30
% da carteira: 1,48

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE ESPECIAL 2026 FIF LIMITADA
» CNPJ:39.255.739/0001-80

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotas em 30/06/2025: 0,000000

Lancamentos:
07/07/2025  Compra 692.803,810792  cotas
24/07/2025  Compra 207.067,307382  cotas

Cotasem 31/07/2025:899.871,118174
Rentabilidade no periodo: 0,58%

Saldo financeiro: R$ 0,00
% da carteira: 0,00

R$700.000,00
R$210.000,00

Saldo financeiro: R$ 915.323,44
% da carteira: 0,67

-t~ Tesouro Nacional
NTN-B (2045-000) - Curva
Tesourohacionse. CINPJ: NTN-B (2045-OOO)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Cotas em 30/06/2025: 3.265,000000
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 31/07/2025: 3.265,000000
Rentabilidade no periodo: -1,99%

Saldo financeiro: R$ 13.340.300,92
% da carteira: 2,90

Saldo financeiro: R$ 13.075.187,34
% da carteira: 9,63
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O relatério de cendrio econdmico para julho de 2025 destaca um més de elevada volatilidade e incertezas. No cendrio
internacional, as tensdes comerciais entre os EUA e seus parceiros se intensificaram, embora acordos subsequentes
tenham aliviado parte dos impactos. A politica monetéaria do Fed manteve as taxas de juros estaveis, aguardando dados de
inflacdo e observando um mercado de trabalho resiliente, com projecao de cortes de juros apenas para dezembro de 2025.
No Brasil, a crise do IOF e a discussao sobre precatdrios evidenciaram a fragilidade fiscal e a desarticulacao politica. A
decisdo dos EUA de impor tarifas de 50% sobre produtos brasileiros gerou preocupacdo, mas a posterior lista de excecbes
mitigou os impactos. A bolsa brasileira registrou queda em julho, com saida de capital estrangeiro no més, embora o saldo
anual permaneca positivo. O Copom manteve a Selic em 15,0% ao ano, com um tom firme devido a inflacdo e ao dinamismo
do mercado de trabalho. As contas publicas surpreenderam positivamente no primeiro semestre de 2025, mas a expectativa
¢ de piora no segundo semestre e em 2026, com alto risco de descumprimento das metas fiscais. A taxa de desemprego
atingiu o menor nivel histérico em junho, refletindo um mercado de trabalho sélido. As projecdes indicam manutencéo da
Selicem 15,0% ao ano até o final de 2025, com cortes a partir de marco de 2026, e um cenério fiscal desafiador para 2026.
A falta de clareza na politica econémica, tanto global quanto doméstica, continua a minar a confianca dos agentes
econébmicos.

O IPCA fechou em 0,26%, este valor ficou aquém da expectativa de mercado, que projetava uma variacdo de 0,37% mas
ligeiramente acima do més anterior.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,47 a.a.) foi de 0,71%, porém o Cidade Ocidental - GO (CONS) obteve uma
rentabilidade agregada de sua carteira de 0,53%, ndo atingindo a Taxa de Meta Atuarial.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira
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Resumo dos principais indicadores

Na situacéo financeira, o Cidade Ocidental - GO (CONS) obteve rendimento de R$ 732.492,55 neste més, e teve ainda uma
sobra de capital previdenciario no valor de R$ 23.377,06, sobra esta ja investida no mercado financeiro. No ano a
rentabilidade da carteira estd acumuladaem R$ 9.749.556,63. O saldo em conta corrente foi de R$ 214.383,02.

O més de julho escancarou como a falta de clareza, previsibilidade e coordenacdo nas decisdes de politica econémica,
tanto em ambito internacional quanto doméstico, minam a confianca dos agentes econémicos. A sucessdo de ruidos
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institucionais, medidas tributarias mal articuladas e tensdes comerciais reforcaram um ambiente de desconfianca e
retracdo. A expectativa, em Ultima instancia, é o elo invisivel entre decisdes e confianca, sendo fundamental para o
crescimento consistente da economia.

Yerder fonenen Pinodo

Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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