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Setor Externo 

Em março, o início de uma crise 
bancária nos Estados Unidos e 
na Europa gerou forte aversão 
a risco nos ativos globais e um 
ambiente de elevada volatili-
dade, com fechamento das ta-
xas de juros no mundo. 

Buscando estabilizar o sis-
tema bancário, a Federal Depo-
sit Insurance Corporation 
(FDIC), conjuntamente ao Te-
souro Americano e ao Federal 
Reserve, agiu rapidamente e 
anunciou medidas com o obje-
tivo de diminuir os riscos de 
uma maior corrida bancária no 
país.  

Enquanto isso, os dados 
econômicos divulgados nos Es-
tados Unidos continuaram 
apontando para um mercado 
de trabalho apertado, com 
forte geração de vagas e baixos 
pedidos de seguro-desem-
prego, além de uma inflação 
ainda elevada, persistente e in-
compatível com a meta do país. 

Assim, antes da questão nos 
bancos, discutiu-se a possibili-
dade de o Federal Reserve vol-
tar a acelerar o passo de altas 
de juros em sua próxima reu-
nião, para 50 pontos base. No 
entanto, o significativo es-
tresse recente no sistema ban-
cário levantou dúvidas quanto 
à saúde financeira do setor e ao 
eventual aperto no crédito que 
seria gerado.  

Tentando equilibrar os riscos 
de uma inflação mais persis-
tente com o risco de agrava-
mento e disseminação da ins-
tabilidade financeira no país, o 
Fed elevou a taxa de juros em 

25 pontos base. No comuni-
cado, o comitê adotou um tom 
mais suave, indicando que o 
fim do ciclo de aperto monetá-
rio está se aproximando. 

Na Europa, após os temores 
com a falência de dois bancos 
norte-americanos, fragilidades 
antigas já apresentadas pelo 
Credit Suisse levaram a uma 
nova onda de saques dos depó-
sitos da instituição financeira e 
geraram forte queda nas ações 
do setor bancário europeu. 

O Credit Suisse foi adquirido 
pelo seu concorrente, o banco 
UBS, mesmo após o aporte fi-
nanceiro concedido pelo Banco 
Central da Suíça.  

Após essa situação, o Banco 
Central Europeu (BCE) decidiu 
elevar as taxas de juros em 50 
pontos base em sua reunião, 
para 3,0%, reiterando a sua 
preocupação com a elevada in-
flação no continente.  

O BCE deixou em aberto 
quais serão os próximos passos 
da política monetária e desta-
cou o momento de incerteza 
decorrente do estresse no mer-
cado bancário e seus potenciais 
efeitos sobre a Zona do Euro. 

Apesar disso, a presidente 
do BCE, Christine Lagarde, afir-
mou que caso o cenário evolua 
de acordo com as projeções da 
instituição, novas altas de juros 
serão necessárias. 

Na China, as divulgações 
econômicas continuaram mos-
trando uma aceleração da ati-
vidade devido ao fim das políti-
cas de restrições à mobilidade. 

As autoridades do país, junto 
com o Banco Central, perma-
neceram focados na tentativa 
de priorizar o crescimento du-
rante a reabertura e retomada 
das atividades. Assim, foi 
anunciada uma nova redução 
de 0,25% para os compulsórios 
bancários. 

Brasil 

No Brasil, foi anunciada a pro-
posta do novo arcabouço fiscal. 
No texto, as despesas passa-
riam a ser vinculadas ao com-
portamento das receitas – 
crescendo a 70% do ritmo de 
expansão da receita e limitadas 
a um crescimento entre 0,6% e 
2,5%. Adicionalmente, foram 
incluídas bandas para metas de 
superávit primário para os pró-
ximos três anos que, se não fo-
rem atingidas, levarão a um 
crescimento menor dos gastos 
– de 50% do crescimento da
receita.  

Embora signifique, se se-
guida à risca e não aparecerem 
exceções relevantes, queda 
das despesas como proporção 
do PIB, a nova regra por si só 
não é parece ser suficiente 
para garantir a convergência 
da dívida no longo prazo.  
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