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Destaques — Conjuntura Econdmica

* Novembro foi um més negativo para os ativos locais. O assunto onipresente nas
guatro ultimas semanas foi o mais do que aguardado pacote de corte de gastos do
governo. O anuncio da proposta estava prometido pelo ministro da Fazenda,
Fernando Haddad, para assim que se encerrasse o segundo turno das eleigOes
municipais, no final de outubro. A demora pelo anuncio foi o primeiro ponto que
pesou negativamente. Faltando dois dias para encerrar o més, foi anunciado o
pacote, que trouxe mais aversao aos investidores por conta do aumento da faixa de
isencdo do Imposto de Renda (IR) do que otimismo com o plano de conter os gastos.

* Diante deste cenario, o principal indice da bolsa brasileira encerrou novembro com
queda de 3,12%, aos 125.115,16 pontos. Na semana, caiu 2,68%. No mercado de
cambio, o ddlar renovou recordes nominais histéricos, chegando a ser negociado na
maxima intradia de RS 6,1155 na manh3 desta sexta-feira, 29. No més, o ddlar subiu
3,81% e, na semana, 3,21% Na renda fixa, as taxas de juros dispararam e chegaram a
subir mais de 30 pontos-base em uma unica sessao, devolvendo um pouco do
prémio no final do dia.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* Na quinta-feira, 28, o governo Lula detalhou a lista de medidas fiscais para
contencao de gastos publicos. A projecao da equipe econOmica é de que as
iniciativas promovam uma economia aos cofres publicos de RS 327 bilhGes entre
2025 e 2030, e de RS 71,9 bilhdes entre o préximo ano e 2026. O impacto seria de RS
30,6 bilhdes em 2025, RS 41,3 bilhdes em 2026, RS 49,2 bilhdes em 2027, RS 57,5
bilhdes em 2028, RS 68,6 bilhdes em 2029 e RS 79,9 bilhées em 2030.

* “O Ibovespa segue descontado, com revisdoes de lucro para cima, mas falta algum
gatilho para o fluxo voltar [investidor estrangeiro]. A expectativa era com o ajuste
fiscal, gue demorou para vir e quando veio, chegou acompanhado, de uma perda na
arrecadacdo com a isencdo de salarios até RS 5 mil. Jogou dgua no chopp, fazendo o
ddlar bater RS 6,00 pela primeira vez na histdria, entdo a esperanca de um rali deu
uma minguada”, explicou Thiago Tavares, analista da Lumi.

 Tavares destaca ainda que o mercados brasileiro esta com boas oportunidades de
investimentos, porém, a alta do ddlar vem pressionando o cenario de inflacao,
fazendo com que o investidor siga preocupado se Copom ira seguir elevando juros
para conter a inflacdo, prejudicando o momento de entrada do investidor em bolsa,
por exemplo. “Falta visibilidade do que poderia animar o mercado”.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* Dois outros assuntos também foram tema relevante em novembro. O primeiro foi a
eleicdo de Donald Trump para presidir a maior economia do mundo. No dia em que
foi consagrado vitorioso da eleicao, o real apresentou o melhor desempenho ante a
moeda americana no mundo, sendo uma das poucas a se valorizar. O resultado abriu
espaco para uma realizacdo dos lucros recentes, uma vez que a cotagao estava
bastante esticada nas semanas anteriores. Outro ponto foi a percep¢ao dos agentes
de que a agenda fiscal se tornou ainda mais prioritaria agora, com a volta de Trump
ao poder.

e Com menor interferéncia nos mercados, mas nao menos importante, novembro
também foi marcado pelo relatério da Policia Federal (PF) que indiciou o ex-
presidente Jair Bolsonaro (PL), o ex-ministro da Defesa e da Casa Civil, general Braga
Netto, o ex-chefe do Gabinete de Seguranca Institucional (GSI), general Augusto
Heleno, o presidente do PL, Valdemar Costa Neto, e mais 33 investigados nas
Operacdoes Tempus Veritatis e Contragolpe. A PF atribui ao ex-presidente, militares
de alta patente e aliados os crimes de abolicao violenta do estado democratico de
direito, golpe de Estado e organizacdo criminosa. Somadas, as penas maximas
previstas para esses delitos chegam a 28 anos de prisao.
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Destaques — Relatorio Focus 06 de dezembro de 2024
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Expectativas de Mercado (DI Futuro) e do Focus para atuacdao do COPOM

* No dia08/11/2024 a Selic-Meta subiu 50 pontos-base.

* O Mercado de Juros Futuros (DI da B3) elevou as expectativas de altas em relacao ao
més anterior.

A projecao para as proximas reunioes do Copom subiu de +187 ptb para +282
pontos-base.

* Olhando para o fim de 2025, a expectativa de alta subiu de +225pontos-base para
+357 pontos-base, com o CDI terminal subindo de 13,45% para 14,73% em dezembro
de 2025.

* Para o final de 2024 (proxima reuniao), a expectativa de alta subiu de +56 pontos-
base para +91 pontos-base, com o CDI terminal subindo de 11,76% para 12,07%.

* As expectativas dos economistas, extraidas do Boletim Focus (Mediana dos ultimos 5
dias), também subiram.

* A projegao para as proximas reunides disponiveis do Copom sai de cortes totais -150
pontos-base para 0.

* Olhando para o fim de 2025, o CDI terminal subiu de 11,40% para 13,15% em
dezembro de 2025.

* Para o final de 2024 (préximas reuniao), a expectativa subiu em +50 pontos-base de
alta para 75 ptb, com o CDI terminal saindo 11,65% para 11,90%.
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Comportamento dos Ativos

O més de novembro de 2024 foi de alta nas Taxas de Juros, assim como agosto,
setembro e outubro.

O IMA-S rendeu 0,83% no més (carteira de Tesouros Selic), o IDA-DI valorizou-se
0,87% (Debéntures CDI — Anbima) e o IDA-IPCA Infra -0,47% (carteiras de debéntures
IPCA+ Anbima).

O CDI rendeu » 0,79% no més de outubro de 2024.

Destaque positivo da Renda Fixa do més para o IDA-DI.

O menor retorno da carteira de Renda Fixa ficou para o Pré de 5 anos -2,58% no més.

A parte de inflacdo dos titulos IPCA+, o VNA IPCA, rendeu 0,41% no més de outubro
de 2024.

O Ibovespa perdeu -3,12% e o Dolar teve retorno positivo de +4,77% no més.

Nenhuma carteira superou o CDI em novembro de 2024.
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1 LAMINA COMPARACAD ATIVOS 2001172024
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Carteira Consolidada de Investimentos (base: novembro/24)

Ativo CNPJ Saldo %/total
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 | RS 12.895.659,01 | 42,23%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 RS 5.709.663,03 | 18,70%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 | RS 4.594.229,93 | 15,05%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49| RS 2.023.114,63 | 6,63%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00| RS 2.000.000,00 | 6,55%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 | RS 1.282.000,85 | 4,20%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35| RS 1.095.835,56 | 3,59%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30| RS 513.391,36 | 1,68%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 | RS 260.258,40 | 0,85%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVEL | 21.470.644/0001-13 | RS 162.288,88 | 0,53%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS - RS 147.196,23 -
Total para computo de Limites (Res. CMN 4.963/21) RS 30.536.441,65
Total da Carteira (Fundos + Disponibiliddes Financeiras) R$ 30.683.637,88




Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Fixa
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Artigos - Renda Fixa Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.4
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 15.533.753,82 50,87% 30,00% 70,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS 14.327.007,59 | 46,92% 0,00% 1,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Total RF RS 29.860.761,41 | 97,79% 74,00%
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Enguadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Variavel e Exterior

Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.4
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 15,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso |l 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Total RV RS - 0,00% 16,00%
Artigos - Exterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202.4
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso I 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS 162.288,88 0,53% 0,00% 1,00% 10,00%
Total Exterior RS 162.288,88 0,53% 2,00%
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Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Estruturados e Consignados

Limite Res.| Limite PL | Limite PL Estratégia de Alocagdo - Pl 2024

Artigos - Estruturados Carteira (RS) Carteira (%)

4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS 513.391,36 1,68% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso I 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Estruturados RS 513.391,36 1,68% 6,00%
Artigos - Imobiliarios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.4
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 112 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Total Imobiliarios RS - 0,00% 2,00%
T T RS Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.4
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 122 5,00% - - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Consignados RS - 0,00% 0,00%

Total Geral RS 30.536.441,65 | 100,00% 100,00%




Distribuicdo da Carteira por Enquadramento (Res. CMN 4.963/21)

Enquadrameento Saldo Part. %
Art. 79,1, "b" RS 15.533.753,82 50,87%
Art. 79,111, "a" RS 14.327.007,59 46,92%

Art. 99, |lI RS 162.288,88 0,53%
Art. 109, | RS  513.391,36 1,68%
R$ 30.536.441,65

Art. 72, 111, "a"
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Art. 79,1, "b"
51%



Distribuicdo da Carteira por Segmento

Segmento Saldo Part. %
Renda Fixa RS 29.860.761,41 | 97,79%
Renda Varidvel e Exterior [ RS  162.288,88 | 0,53%
Estruturados e Consignado| RS 513.391,36 | 1,68%

RS 30.536.441,65

Renda Variavel e
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0%

_\

Renda Fixa
98%
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Distribuicao da Carteira por Benchmark

Benchmark Saldo Part. %
IRF-M 1 RS 13.991.494,57 | 45,82%
CDI RS 15.609.008,44 |51,12%
IPCA RS  260.258,40 | 0,85%
IMA-B 5 RS 513.391,36 | 1,68%
GLOBAL BDRX RS 162.288,88 | 0,53%

RS 30.536.441,65

CDI
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Distribuicdo da Carteira por Instituicao Financeira

IF Saldo Part. %
Caixa Econdmica Federal | RS 23.459.810,37 76,83%
Banco do Brasil RS 3.281.239,07 10,75%
Itau RS 2.000.000,00 6,55%
Sicredi RS 1.282.000,85 4,20%
Icatu Vanguarda RS 513.391,36 1,68%

RS 30.536.441,65

Sicredi Icatu Vanguarda
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024
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Saldo Més Aplicagoes Resgates Rendimento (1) Cartelra(g)arantlda Diferenca (1- 2)
jan/24 | RS 24.669.156,19 | RS  4.639.952,70 | RS  2.737.607,65 | RS 184.453,36 | RS 206.516,53 |-RS 22.063,17
fev/24 | RS 25.338.811,81 [ RS  3.264.219,88 | RS  2.780.267,45 | RS 185.703,19 | RS 316.443,20 |-RS 130.740,01
mar/24 | RS 25.278.496,22 | RS 297.846,25 | RS 555.463,73 | RS 197.301,89 | RS 145.620,48 | RS 51.681,41
abr/24 | RS 25.549.078,24 | RS 805.359,22 | RS 590.107,68 | RS 55.330,48 | RS 203.620,67 |-RS 148.290,19
maif24 | RS 27.137.580,50 | RS  2.096.083,37 | RS 694.455,34 | RS 186.874,23 | RS 238.080,94 |-RS 51.206,71
jun/24 | RS 27.728.557,92 | RS  4.298.507,62 | RS  3.840.154,52 | RS 132.624,32 | RS 173.656,29 |-RS 41.031,97
jul/24 | RS 28.193.806,59 | RS  2.382.015,90 | RS  2.174.801,70 | RS  258.034,47 | RS  224.698,58 | RS 33.335,89
ago/24 | RS 28.327.421,77 | RS - RS 103.632,28 | RS 237.247,46 | RS 111.983,09 | RS 125.264,37
set/24 | RS 29.296.982,34 | RS  2.600.672,63 | RS  1.850.254,82 | RS 219.142,76 | RS 251.141,87 |-RS 31.999,11
out/24 [ RS 30.166.716,37 | RS  2.202.099,89 | RS  1.598.360,56 | RS 265.994,70 | RS 294.947,90 |-RS 28.953,20
nov/24 | RS 30.536.441,65 | RS  3.322.218,50 | RS  3.154.761,39 | RS  202.268,17 | RS  237.236,22 |-RS 34.968,05
dez/24
RS 25.908.975,96 | RS 20.079.867,12 | RS 2.124.975,03 | RS 2.403.945,76 |-RS  278.970,73




Rentabilidade dos Ativos
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Ativo Saldo Anterior AplicagGes Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 4.614.055,47 | RS - S 56.994,40 [ RS  4.594.229,93 | RS 37.168,86 | 0,81%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 13.916.908,37 | RS - RS 1.097.541,49 | RS 12.895.659,01 | RS 76.292,13 | 0,60%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA RS 5.663.662,97 | RS - RS - RS 5.709.663,03 | RS 46.000,06 | 0,81%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 1.967.039,73 | RS 40.217,65 | RS - RS 2.023.114,63 | RS 15.857,25 | 0,79%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVELI RS 149.447,89 | RS - | rs - | RS  162.288,88 [ R$  12.840,99 | 8,59%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS  2.246.697,79 | RS - RS 2.000.225,50 | RS 260.258,40 | RS 13.786,11 | 0,61%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS  1.089.898,38 | RS - RS - RS 1.095.835,56 | RS 5.937,18 | 0,54%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO RS 519.005,77 | RS - RS - RS 513.391,36 |-RS 5.614,41 | -1,08%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA RS - RS 1.282.000,85 | RS - RS 1.282.000,85 | RS - 0,00%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS - RS 2.000.000,00 | RS - RS  2.000.000,00 | RS - 0,00%

RS 30.166.716,37 | RS 3.322.218,50 | RS 3.154.761,39 | RS 30.536.441,65 | RS 202.268,17 | 0,67%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

A Meta Retorno
Més Meta Retorno
Acumulada Acumulado

jan/24 0,84% 0,75% 0,84% 0,75%
fev/24 1,25% 0,74% 2,10% 1,50%
mar/24 0,58% 0,79% 2,68% 2,30%
abr/24 0,80% 0,22% 3,50% 2,52%
mai/24 0,88% 0,69% 4,41% 3,23%
jun/24 0,63% 0,48% 5,06% 3,72%
jul/24 0,80% 0,92% 5,90% 4,68%
ago/24 0,40% 0,84% 6,32% 5,57%
set/24 0,86% 0,75% 7,23% 6,36%
out/24 0,98% 0,89% 8,28% 7,31%
nov/24 0,78% 0,67% 9,12% 8,02%
dez/24
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Retorno X Meta Mensal
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jan/24  fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24  jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
jan/24 | fev/24 | mar/24 | abr/24 | mai/24 | jun/24 | jul/24 | ago/24 | set/24 | out/24 | nov/24 | dez/24
== \eta 0,84% 1,25% 0,58% 0,80% 0,88% 0,63% 0,80% 0,40% 0,86% 0,98% 0,78%
== Retorno| 0,75% 0,74% 0,79% 0,22% 0,69% 0,48% 0,92% 0,84% 0,75% 0,89% 0,67%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Retorno X Meta Anual
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jan/24 fev/24 mar/24 abr/24 mai/24 jun/24 jul/24 ago/24 set/24 out/24 nov/24 dez/24
jan/24 | fev/24 | mar/24 | abr/24 | mai/24 | jun/24 | jul/24 | ago/24 | set/24 | out/24 | nov/24 | dez/24
=@==Neta Acumulada 0,84% | 2,10% | 2,68% | 3,50% | 4,41% | 5,06% | 590% | 6,32% | 7,23% | 8,28% | 9,12%
== Retorno Acumulado| 0,75% | 1,50% | 2,30% | 2,52% | 3,23% | 3,72% | 4,68% | 5,57% | 6,36% | 7,31% | 8,02%
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