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PABPREV Dashboard - Janeiro/2025

Patriménio Rentabilidade Meta Gap VaR 1,252

R$ 45633103’38 Més Acum. Més Acum. Més Acum. 0,16%
1,41% 1,41% 0,60% 0,60% 0,80p.p. 0,81p.p.

Evolucao do Patrimonio

RS 45.633.103.38

Jan/2025

Comparativo (Rentabilidades | Metas)

Jan/2025

unoapp.com.br

As informacdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcao e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



PABPREV Carteira - Janeiro/2025

ATIVO SALDO CARTEIRA(%) RESG. 4.963 RETORNO (R$) (%) TXADM
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP FI RF R$ 17.975.019,20 39,39% D+0 7,1"b" R$ 221.145,19 1,20% 0,20%
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP FI RF R$ 11.995.407,93 26,29% D+0 7,1"b" R$ 237.845,78 2,02% 0,20%
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF R$ 2.032.762,27 4,45% D+0 7,1"b" R$ 20.914,94 1,04% 0,20%
BB PREVIDENCIARIO RF TP VERTICE 2025 RE... R$ 4.234.396,69 9,28% D+0 7,1"b" R$ 51.075,05 1,22% 0,07%
FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF R$ 4.674.189,59 10,24% D+0 7,111 "a" R$ 49.978,06 1,08% 0,20%
CAIXA BRASIL FI RF REF DI LP R$ 3.236.685,55 7,09% D+0 7,11 "a" R$ 34.511,40 1,08% 0,20%
CAIXA RUBI RENDA FIXA REFERENCIADO FIC RF R$ 1.484.302,25 3,25% D40 7,111 "a" R$ 15.805,02 1,08% 0,30%
Total investimentos R$ 45.632.763,48 100.00% R$ 631.275,44 1,41%

Disponibilidade R$ 339,90 - - -

Total patrimonio R$ 45.633.103,38 100.00% - -
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PABPREV Distribuicao - Janeiro/2025

CLASSE PERCENTUAL VALOR LEG.

Renda Fixa 100,00% R$ 45.632.763,48 [0
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

ENQUADRAMENTO PERCENTUAL VALOR LEG.

Artigo 72, Inciso |, Alinea " b " 79,41% R$ 36.237.586,09
Artigo 72, Inciso Ill, Alinea " a " 20,59% R$ 9.395.177,39 D
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

unoapp.com.br

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



PABPREV Distribuicao - Janeiro/2025
As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa

do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.

GESTOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA DISTRIBUIDORA 90,72% R$ 41.398.366,79 [
BB GESTAO 9,28% R$ 4.234.396,69 D
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

ADMINISTRADOR PERCENTUAL VALOR LEG.

CAIXA ECONOMICA 90,72% R$ 41.398.366,79 [0
BB GESTAO 9,28% R$ 4.234.396,69 (D
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

unoapp.com.br



PABPREV Distribuicao - Janeiro/2025

BENCHMARK PERCENTUAL VALOR LEG.

IRF-M 1 39,39% R$ 17.975.019,20
IDKA IPCA 2A 26,29% R$ 11.995.407,93
CDI 20,59% R$ 9.395.177,39
IPCA 9,28% R$ 4.234.396,69
IMA-B 4,45% R$ 2.032.762,27
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

-

unoapp.com.br

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes publicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéo, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacao do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



PABPREV Distribuicao - Janeiro/2025

LIQUIDEZ PERCENTUAL VALOR LEG.

0 a 30 dias 90,72% R$ 41.398.366,79 [0
31 a 180 dias 9,28% R$ 4.234.396,69 (D
Total 100,00% R$ 45.632.763,48

unoapp.com.br

As informacgdes deste relatério foram obtidas a partir de fontes pulblicas ou privadas consideradas confidveis, cuja responsabilidade pela correcdo e veracidade ndo é assumida pela SETE CONFIANCA, pelo titular desta marca ou por qualquer das empresas de seu
grupo empresarial. As informacgdes disponiveis, ndo devem ser entendidas como colocacgéao, distribuicdo ou oferta de fundo de investimento ou qualquer outro valor mobilidrio. Fundos de investimento ndo contam com a garantia do Administrador do fundo, Gestor da
carteira, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de Créditos - FGC. Rentabilidade obtida no passado ndo representa garantia de rentabilidade futura. As estratégias com derivativos, utilizadas como parte da politica de investimento de
fundos de investimento, podem resultar em significativas perdas para seus cotistas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo. Ao investidor é recomendada a leitura cuidadosa
do prospecto e regulamento do fundo de investimento ao aplicar seus recursos. Para avaliacdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a anélise de, no minimo, 12 (doze) meses. Os valores exibidos estdo em Real (BRL). Para os calculos foram
utilizadas observacdes Diarias.



PABPREV

RENDA FIXA

Titulos Tesouro Nacional - SELIC - 7, | "a"

Fl Renda Fixa Referenciado 100% titulos TN - 7, | "b"
FI em indices de Renda Fixa 100% titulos TN - 7, | "c"
Operacdes Compromissadas - 7, |l

FI Renda Fixa - 7, Ill "a"

FI de indices Renda Fixa - 7, Ill "b"

Ativos Bancérios - 7, IV

FI Direitos Creditérios (FIDC) - sénior - 7, V "a"

Fl Renda Fixa "Crédito Privado" - 7, V "b"

Fl Debéntures - 7, V "c"

Total Renda Fixa

RENDA VARIAVEL

FI Acoes - 8, |
FI de indices Acdes - 8, II
Total Renda Variavel

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR

FI Renda Fixa - Divida Externa - 9, |
FI Investimento no Exterior - 9, Il
FI Acoes - BDR Nivel I -9, lll

Total Investimentos no Exterior

RESOLUCAO(%)

100%
100%
100%
5%
60%
60%
20%
5%
5%
5%

RESOLUCAO(%)

30%
30%

RESOLUCAO(%)
10%
10%
10%

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00

R$ 36.237.586,09
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 9.395.177,39
R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 0,00

R$ 45.632.763,48

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00

(%)

0.00%
79.41%
0.00%
0.00%
20.59%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%
100,00%

(%)
0.00%

0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0.00%

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Janeiro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%)
0,00%
15,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%
0,00%

Inferior(%)

0,00%
0,00%

Inferior(%)
0,00%
0,00%
0,00%

Alvo(%)
10,00%
34,00%

0,00%
0,00%
45,50%
0,00%
1,00%
0,00%
1,25%
0,00%

Alvo(%)

1,00%
1,00%

Alvo(%)
0,00%
0,00%
1,50%

Superior(%)
100,00%
100,00%

0,00%
0,00%
60,00%
0,00%
20,00%
0,00%
5,00%
0,00%

Superior(%)
20,00%
20,00%

Superior(%)
0,00%
0,00%

20,00%
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PABPREV

FUNDOS ESTRUTURADOS RESOLUCAO(%)
FI Multimercado - aberto - 10, | 10%
FI em Participacoes - 10, I 5%
FI "AcoOes - Mercado de Acesso" - 10, lll 5%
Total Fundos Estruturados

FUNDOS IMOBILIARIOS RESOLUCAO(%)
FI Imobilidrio - 11 5%
Total Fundos Imobilidrios

EMPRESTIMOS CONSIGNADOS RESOLUCAO(%)
Empréstimos Consignados - 12 5%

Total Empréstimos Consignados
Total Global

CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)
R$ 0,00
R$ 0,00
CARTEIRA (R$)

R$ 0,00
R$ 0,00

R$ 45.632.763,48

(%)

0.00%
0.00%
0.00%
0,00%

(%)
0.00%
0,00%

(%)

0.00%
0,00%

Enquadramentos 4.963 - Janeiro/2025

POLITICA DE INVESTIMENTO

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 3,75% 10,00%
0,00% 0,00% 0,00%
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%

Inferior(%) Alvo(%) Superior(%)
0,00% 0,00% 0,00%

unoapp.com.br



PABPREV Metas - Janeiro/2025
PERIODO SALDO ANTERIOR SALDO FINAL META RENT.(R$) RENT.(%) GAP
Janeiro R$ 44.642.956,92 R$ 45.633.103,38 0,60% R$ 631.275,44 1,41% 0,80p.p.
Total R$ 44.642.956,92 R$ 45.633.103,38 0,60% R$ 631.275,44 1,41% 0,81p.p.
Janeiro R$ 38.291.203,00 R$ 38.548.938,64 0,84% R$ 328.892,95 0,85% 0,02p.p.
Fevereiro R$ 38.548.938,64 R$ 39.865.799,55 1,25% R$ 246.397,25 0,62% -0,63p.p.
Marco R$ 39.865.799,55 R$ 40.211.514,67 0,58% R$ 294.774,41 0,73% 0,15p.p.
Abril R$ 40.211.514,67 R$ 40.090.311,40 0,80% R$ 21.244,26 0,05% -0,75p.p.
Maio R$ 40.090.311,40 R$ 40.532.567,36 0,88% R$ 375.753,81 0,93% 0,05p.p.
Junho R$ 40.532.567,36 R$ 40.690.238,42 0,63% R$ 124.946,22 0,30% -0,33p.p.
Julho R$ 40.690.238,42 R$ 41.094.672,07 0,80% R$ 425.943,12 1,05% 0,25p.p.
Agosto R$ 41.094.672,07 R$ 41.457.712,00 0,40% R$ 323.506,70 0,79% 0,40p.p.
Setembro R$ 41.457.712,00 R$ 41.876.578,72 0,86% R$ 271.689,34 0,65% -0,20p.p.
Outubro R$ 41.876.578,72 R$ 42.241.848,39 0,98% R$ 330.781,70 0,78% -0,19p.p.
Novembro R$ 42.241.848,39 R$ 42.384.474,95 0,81% R$ 223.768,37 0,53% -0,28p.p.
Dezembro R$ 42.384.474,95 R$ 44.642.956,92 0,94% R$ 139.896,34 0,32% -0,62p.p.
Total R$ 42.384.474,95 R$ 44.642.956,92 10,24% R$ 3.107.594,47 7,86% -2,38p.p.
Janeiro R$ 31.901.799,21 R$ 33.368.684,44 0,93% R$ 393.686,06 1,20% 0,27p.p.
Fevereiro R$ 33.368.684,44 R$ 33.969.047,51 1,24% R$ 383.446,59 1,13% -0,11p.p.
Marco R$ 33.969.047,51 R$ 34.475.366,94 1,11% R$ 462.795,79 1,36% 0,25p.p.
Abril R$ 34.475.366,94 R$ 34.745.893,63 1,01% R$ 307.129,98 0,88% -0,13p.p.
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PABPREV Metas - Janeiro/2025
Maio R$ 34.745.893,63 R$ 35.034.217,20 0,63% R$ 286.519,86 0,82% 0,19p.p.
Junho R$ 35.034.217,20 R$ 35.394.930,45 0,32% R$ 388.459,60 1,10% 0,78p.p.
Julho R$ 35.394.930,45 R$ 35.692.102,28 0,52% R$ 364.455,68 1,02% 0,50p.p.
Agosto R$ 35.692.102,28 R$ 36.653.392,62 0,63% R$ 358.264,93 0,99% 0,36p.p.
Setembro R$ 36.653.392,62 R$ 37.087.775,00 0,66% R$ 253.004,08 0,69% 0,03p.p.
Outubro R$ 37.087.775,00 R$ 37.141.565,81 0,64% R$ 150.620,23 0,40% -0,24p.p.
Novembro R$ 37.141.565,81 R$ 38.019.668,06 0,68% R$ 492.551,91 1,31% 0,63p.p.
Dezembro R$ 38.019.668,06 R$ 38.291.203,00 0,96% R$ 429.773,51 1,12% 0,16p.p.
Total R$ 38.019.668,06 R$ 38.291.203,00 9,75% R$ 4.270.708,22 12,70% 2,95p.p.
Janeiro R$ 27.547.107,97 R$ 27.118.815,63 0,95% R$ 70.054,46 0,25% -0,70p.p.
Fevereiro R$ 27.118.815,63 R$ 27.644.333,60 1,42% R$ 250.300,41 0,91% -0,51p.p.
Marco R$ 27.644.333,60 R$ 28.347.511,80 2,03% R$ 546.036,45 1,94% -0,10p.p.
Abril R$ 28.347.511,80 R$ 28.968.230,59 1,47% R$ 279.871,20 0,96% -0,51p.p.
Maio R$ 28.968.230,59 R$ 29.151.464,04 0,88% R$ 271.401,02 0,93% 0,05p.p.
Junho R$ 29.151.464,04 R$ 29.665.233,69 1,08% R$ 125.632,23 0,42% -0,66p.p.
Julho R$ 29.665.233,69 R$ 29.966.265,64 -0,27% R$ 88.551,30 0,29% 0,56p.p.
Agosto R$ 29.966.265,64 R$ 30.240.440,16 0,05% R$ 167.934,65 0,56% 0,51p.p.
Setembro R$ 30.240.440,16 R$ 30.737.586,08 0,12% R$ 246.217,11 0,80% 0,68p.p.
Outubro R$ 30.737.586,08 R$ 31.380.955,87 1,00% R$ 451.838,41 1,45% 0,45p.p.
Novembro R$ 31.380.955,87 R$ 31.547.466,38 0,82% R$ 7.623,91 0,02% -0,80p.p.
Dezembro R$ 31.547.466,38 R$ 31.901.799,21 1,03% R$ 327.878,63 1,03% -0,00p.p.
Total R$ 31.547.466,38 R$ 31.901.799,21 11,11% R$ 2.833.339,78 9,99% -1,12p.p.
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PABPREV

Metas - Janeiro/2025

2021 IPCA + 4.91% a.a.

Janeiro
Fevereiro
Marco
Abril

Maio
Junho
Julho
Agosto
Setembro
Outubro
Novembro
Dezembro
Total

R$ 24.096.944,61
R$ 23.680.680,95
R$ 23.754.867,76
R$ 23.956.648,04
R$ 24.450.978,42
R$ 24.925.326,08
R$ 25.087.435,89
R$ 25.206.711,06
R$ 25.479.235,61
R$ 25.841.629,71
R$ 25.745.769,41
R$ 26.546.391,01
R$ 26.546.391,01

R$ 23.680.680,95
R$ 23.754.867,76
R$ 23.956.648,04
R$ 24.450.978,42
R$ 24.925.326,08
R$ 25.087.435,89
R$ 25.206.711,06
R$ 25.479.235,61
R$ 25.841.629,71
R$ 25.745.769,41
R$ 26.546.391,01
R$ 27.547.107,97
R$ 27.547.107,97

0,65%
1,26%
1,33%
0,71%
1,23%
0,93%
1,36%
1,27%
1,56%
1,65%
1,35%
1,13%
15,46%

R$ 3.971,88
R$ -132.923,50
R$ 59.185,39
R$ 193.848,73
R$ 174.229,43
R$ -22.530,38
R$ 3.658,47
R$ 35.496,98
R$ 183.261,93
R$ -191.428,41
R$ 462.863,74
R$ 188.109,49
R$ 957.743,75

0,02%
-0,55%
0,26%
0,78%
0,70%
-0,08%
0,01%
0,14%
0,71%
-0,71%
1,78%
0,71%
3,81%

-0,63p.p.
-1,81p.p.
-1,07p.p.
0,07p.p.
-0,53p.p.
-1,01p.p.
-1,35p.p.
-1,14p.p.
-0,85p.p.
-2,36p.p.
0,43p.p.
-0,42p.p.
-11,65p.p.
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PABPREV

ATIVO

CAIXA BRASIL FI RF REF Dl...
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TP Fl...
CAIXA BRASIL IMA-B TP FI RF
CAIXA BRASIL IDKA IPCA 2A TP...
CAIXA INSTITUCIONAL BDR...

CAIXA EXPERT VINCI VALOR RPPS FIC...

FI CAIXA BRASIL MATRIZ RF
CAIXA RUBI RENDA...
BB PREVIDENCIARIO RF...

CNPJ

03.737.206/0001-97
10.740.670/0001-06
10.740.658/0001-93
14.386.926/0001-71
17.502.937/0001-68
14.507.699/0001-95
23.215.008/0001-70
10.646.885/0001-54
53.828.338/0001-00

Més (%)
1,08%
1,20%
1,04%
2,02%

1,08%
1,08%
1,22%

Ano (%)
1,08%
1,20%
1,04%
2,02%

1,08%
1,08%
1,22%

Rentabilidade dos ativos - Janeiro/2025

RENTABILIDADE

12 meses (%)24 meses (%)

11,11%
9,28%
-1,75%
6,79%
2,79%
-5,27%
10,95%
11,00%

25,80%
22,35%
6,70%
18,70%
-11,86%
-17,03%
25,68%
25,56%

Inicio (%)
48,59%
39,72%
8,90%
37,37%
-14,74%
-12,33%
46,37%
48,43%

5,87%
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Titulos - Janeiro/2025

PABPREV
TiTULO VENC. COMPRA QTD. P.U. MARCAGCAO VALOR COMPRA VALOR ATUAL RETORNO
COMPRA ATUAL
Total Publicos R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )
Total Privados R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( 0,00% )
R$ 0,00 R$ 0,00 R$ 0,00 ( NaN% )

Total Global
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Consultoria de Investimentos

|'|'|'| SETE CONFIANCA

Cenario Economico 2025 | Janeiro/2025

Internacional

No més de janeiro, o principal acontecimento foi a posse do presidente Trump, que implementou
rapidamente politicas impactantes especialmente nas areas de imigracdo e comércio exterior. As
medidas visavam aumentar a seguranca nas fronteiras, reduzir a imigracéo ilegal e revogar a
nacionalidade automatica para filhos de imigrantes ilegais. Tais politicas podem afetar o mercado
de trabalho americano, promovendo pressfes salariais devido a menor oferta de trabalhadores e
possiveis impactos adversos no crescimento econémico.

A imposicéo de tarifas sobre México, Canada e China foi outro ponto critico, encarecendo insumos
importados e aumentando o0s custos na economia dos EUA. Além disso, ndo se pode ignorar a
possibilidade de retaliagbes por parte desses paises e o risco de desorganizacao das cadeias
produtivas. E incerto o impacto total dessas medidas sobre a inflacdo, mas ha uma nova fase nas
politicas comerciais americanas que podera afetar paises como os da zona do euro, alvo de criticas
do presidente. Mesmo que as tarifas sejam eventualmente revertidas, a incerteza ja se instalou.

O FED, em janeiro, optou por aguardar os impactos das politicas de Trump, enquanto o BCE
continuou a reduzir sua taxa de juros. A zona do euro enfrenta um cenario distinto, com crescimento
econdmico fraco e inflacdo desacelerada, sem considerar os impactos das tarifas nos cenarios
projetados. No contexto global, esse choque de incerteza afeta varias economias, incluindo o Brasil,
gue se encontra em um ciclo de alta de juros.

Brasil

Ainda que as tarifas devam reduzir a atividade econdmica global, inicialmente a incerteza deve gerar
choques cambiais devido ao aumento do prémio de risco. Com as projecdes de inflacdo
desancoradas, o Banco Central do Brasil ndo pode desconsiderar os efeitos primarios e deve
preparar-se para gerir os efeitos secundarios desses choques.

Portanto, se a incerteza global persistir, o cenario econbmico doméstico ficarA ainda mais
desafiador. Sera preciso enfrentar choques de oferta, com possivel qgueda do PIB e aumento da
inflacdo, especialmente se tarifas sobre produtos brasileiros forem implementadas, o que
complicaria ainda mais a situagdo para o Banco Central.
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Consultoria de Investimentos

Indicadores Financeiros
IRF-M IRF-M 1 cDi IMA-B IDKA 2 Poupanga IPCA Ibovespa S&P 500 BDR Délar Selic
2024 1,80% 9.40% 10,82% -249% 5,78% 7,03% 4 83% -10,36% 23.84% 70,59% 2791% 12,25%
fev-24 0,46% 0,76% 0,80% 0,55% 0,48% 0,51% 0,83% 0,99% 517% 6,30% 0,60% 11,25%
mar-24 0,54% 0.84% 0,83% 0,08% 0,55% 0,53% 0,16% 0.71% 3,10% 4 04% 0,26% 10,75%
abr-24 -0,52% 0,58% 0,89% -1,61% -0,48% 0,60% 0,38% -1,70% -4 16% 0,57% 3,51% 10,75%
mai-24 D,66% 0,78% 0,83% 1,33% 0,56% 0,59% 0,46% -3,04% 4 80% 7.32% 1,35% 10,50%
jun-24 -0,29% 0,63% 0,79% -0,97% -0,53% 0,54% 0,21% 1,48% 347% 12,79% 6,05% 10,50%
Jul-24 1,34% 0,94% 0,91% 2,09% 1,04% 0,57% 0,38% 3.02% 1,13% 0,29% 1,86% 10,50%
ago-24 0,66% 0,77% 0,87% 0,52% 0,69% 0,57% -0,02% 6,54% 228% 0,55% -0,10% 10,50%
set-24 0,34% 0,82% 0,83% -0,67% 0,12% 0,60% 0,44% -3,08% 2.02% -0,21% -3,68% 10,75%
out-24 0,21% 0.84% 0,93% -0,65% 0,11% 0,60% 0,56% -1,60% -0,99% 6,02% 6,05% 10,75%
nov-24 -0,52% 0,57% 0,79% 0,02% -1,09% 0,57% 0,39% -3,12% 5.73% 8,32% 4 77% 11,25%
dez-24 -1,66% 0.70% 0,93% -2.62% -2,15% 0,58% 0,52% -4.28% -2,50% 4 B4% 2,29% 12,25%
jan-25 2 58% 1,28% 1,01% 1,07% 2,06% 0,67% 0,05% 4 BE% 270% -4.23% -5,85% 13,25%
12 meses 3,79% 9,94% 10,92% -0,95% 7.15% 7,90% 4,83% -1,27% 24 66% 55,93% 15,57% 13,25%
2025 2,58% 1,28% 1,01% 1,07% 2,06% 067% 0,05% 4.86% 270% -4.23% -5.85% 13,25%
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