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���RSTS U�VTS���W��XS� U�VTS�YX��V ��W� ���W�Z�[\ ���W�Z]\ �̂�K_K̀ ?I;��a�bCJc�%C%Cd% (�#" Ge�fgCKhJCK_f4__ Ge�fgCb̀ gChfg4ì _4g̀ c Ge�fKgCghK4hb _4gbc _4_K.C.C>(2(#(�#" Ge�fgCb̀ gChfg4ì Ge�fhCgibCjhh4bb J4Kbc Ge�K̀ iCfhj4Kb _4iKc F_4if.C.Ck%#&" Ge�fhCgibCjhh4bb Ge�̀_CKJJCbJ̀ 4ij _4bgc Ge�Kh̀ Cjj̀ 4̀J _4jfc _4Jb.C.C�-#�+ Ge�̀_CKJJCbJ̀ 4ij Ge�̀_C_h_CfJJ4̀_ _4g_c Ge�KJCK̀ 4̀Ki _4_bc F_4jb.C.Ck%�" Ge�̀_C_h_CfJJ4̀_ Ge�̀_CbfKCbij4fi _4ggc Ge�fjbCjbf4gJ _4hfc _4_b.C.Cd1 l" Ge�̀_CbfKCbij4fi Ge�̀_Cih_CKfg4̀K _4ifc Ge�JK̀ Ch̀ i4KK _4f_c F_4ff.C.Cd1+l" Ge�̀_Cih_CKfg4̀K Ge�̀JC_h̀ CijK4_j _4g_c Ge�̀KbCh̀ f4JK J4_bc _4Kb.C.C�B"�*" Ge�̀JC_h̀ CijK4_j Ge�̀JC̀bjCjJK4__ _4̀_c Ge�fKfCb_i4j_ _4jhc _4̀_.C.C8(*($-#" Ge�̀JC̀bjCjJK4__ Ge�̀JCgjiCbjg4jK _4gic Ge�KjJCigh4f̀ _4ibc F_4K_.C.C<1*1-#" Ge�̀JCgjiCbjg4jK Ge�̀KCK̀ JCg̀ g4fh _4hgc Ge�ff_CjgJ4j_ _4jgc F_4Jh.C.C="2($-#" Ge�̀KCK̀ JCg̀ g4fh Ge�̀KCfg̀ C̀j̀ 4hb _4gJc Ge�KKfCjig4fj _4bfc F_4Kg.C.C:"*%+ Ge�̀KCK̀ JCg̀ g4fh Ge�̀KCfg̀ C̀j̀ 4hb h4Jbc Ge�KChijCihg4Jf j4bKc FJ4if.C.CK_Kf ?I;��a�̀Chc�%C%Cd% (�#" Ge�fJCh_JCjhh4KJ Ge�ffCfigCig̀ 4̀` _4hfc Ge�fhfCigi4_i J4K_c _4Kj.C.C>(2(#(�#" Ge�ffCfigCig̀ 4̀` Ge�ffChihC_̀ j4bJ J4K̀ c Ge�fgfC̀ ì4bh J4Jfc F_4JJ.C.Ck%#&" Ge�ffChihC_̀ j4bJ Ge�f̀ C̀jbCfii4h̀ J4JJc Ge�̀iKCjhb4jh J4fic _4Kb.C.C�-#�+ Ge�f̀ C̀jbCfii4h̀ Ge�f̀ Cj̀ bCghf4if J4_Jc Ge�f_jCJKh4hg _4ggc F_4Jf.C.Ck%�" Ge�f̀ Cj̀ bCghf4if Ge�fbC_f̀ CKJj4K_ _4ifc Ge�KgiCbJh4gi _4gKc _4Jh.C.Cd1 l" Ge�fbC_f̀ CKJj4K_ Ge�fbCfh̀ Chf_4̀b _4fKc Ge�fggC̀bh4i_ J4J_c _4jg.C.Cd1+l" Ge�fbCfh̀ Chf_4̀b Ge�fbCihKCJ_K4Kg _4bKc Ge�fì C̀bb4ig J4_Kc _4b_.C.C�B"�*" Ge�fbCihKCJ_K4Kg Ge�fiCibfCfhK4iK _4ifc Ge�fbgCKì 4hf _4hhc _4fi.C.C
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8(*($-#" GR�STCTUSCSVK4TK GR�SWCXYWCWWU4XX X4TTZ GR�KUSCXX[4XY X4TVZ X4XS.C.C<1*1-#" GR�SWCXYWCWWU4XX GR�SWCJ[JCUTU4YJ X4T[Z GR�JUXCTKX4KS X4[XZ FX4K[.C.C="2($-#" GR�SWCJ[JCUTU4YJ GR�SYCXJVCTTY4XT X4TYZ GR�[VKCUUJ4VJ J4SJZ X4TS.C.CQ(H($-#" GR�SYCXJVCTTY4XT GR�SYCKVJCKXS4XX X4VTZ GR�[KVCWWS4UJ J4JKZ X4JT.C.C:"*%+ GR�SYCXJVCTTY4XT GR�SYCKVJCKXS4XX V4WUZ GR�[CKWXCWXY4KK JK4WXZ K4VU.C.CKXKK ?I;��\�UCX[Z�%C%C]% (�#" GR�KWCU[WCJXW4VW GR�KWCJJYCYJU4TS X4VUZ GR�WXCXU[4[T X4KUZ FX4WX.C.C>(2(#(�#" GR�KWCJJYCYJU4TS GR�KWCT[[CSSS4TX J4[KZ GR�KUXCSXX4[J X4VJZ FX4UJ.C.C^%#&" GR�KWCT[[CSSS4TX GR�KYCS[WCUJJ4YX K4XSZ GR�U[TCXST4[U J4V[Z FX4JX.C.C�-#�+ GR�KYCS[WCUJJ4YX GR�KYCVTYCKSX4UV J4[WZ GR�KWVCYWJ4KX X4VTZ FX4UJ.C.C^%�" GR�KYCVTYCKSX4UV GR�KVCJUJC[T[4X[ X4YYZ GR�KWJC[XJ4XK X4VSZ X4XU.C.C]1 _" GR�KVCJUJC[T[4X[ GR�KVCTTUCKSS4TV J4XYZ GR�JKUCTSK4KS X4[KZ FX4TT.C.C]1+_" GR�KVCTTUCKSS4TV GR�KVCVTTCKTU4T[ FX4KWZ GR�YYCUUJ4SX X4KVZ X4UT.C.C�B"�*" GR�KVCVTTCKTU4T[ GR�SXCK[XC[[X4JT X4XUZ GR�JTWCVS[4TU X4UTZ X4UJ.C.C8(*($-#" GR�SXCK[XC[[X4JT GR�SXCWSWCUYT4XY X4JKZ GR�K[TCKJW4JJ X4YXZ X4TY.C.C<1*1-#" GR�SXCWSWCUYT4XY GR�SJCSYXCVUU4YW J4XXZ GR�[UJCYSY4[J J4[UZ X4[U.C.C="2($-#" GR�SJCSYXCVUU4YW GR�SJCU[WC[TT4SY X4YKZ GR�WCTKS4VJ X4XKZ FX4YX.C.CQ(H($-#" GR�SJCU[WC[TT4SY GR�SJCVXJCWVV4KJ J4XSZ GR�SKWCYWY4TS J4XSZ FX4XX.C.C:"*%+ GR�SJCU[WC[TT4SY GR�SJCVXJCWVV4KJ JJ4JKZ GR�KCYSSCSSV4WY V4VVZ FJ4JS.C.CKXKJ ?I;��\�[CVJZ�%C%C]% (�#" GR�K[CXVTCV[[4TJ GR�KSCTYXCTYX4VU X4TUZ GR�SCVWJ4YY X4XKZ FX4TS.C.C>(2(#(�#" GR�KSCTYXCTYX4VU GR�KSCWU[CYTW4WT J4KTZ GR�FJSKCVKS4UX FX4UUZ FJ4YJ.C.C^%#&" GR�KSCWU[CYTW4WT GR�KSCVUTCT[Y4X[ J4SSZ GR�UVCJYU4SV X4KTZ FJ4XW.C.C
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�-#�+ GR�KSCTUVCVWX4YW GR�KWCWUYCTZX4WK Y4ZJ[ GR�JTSCXWX4ZS Y4ZX[ Y4YZ.C.C\%�" GR�KWCWUYCTZX4WK GR�KWCTKUCSKV4YX J4KS[ GR�JZWCKKT4WS Y4ZY[ FY4US.C.C]1 ̂ " GR�KWCTKUCSKV4YX GR�KUCYXZCWSU4XT Y4TS[ GR�FKKCUSY4SX FY4YX[ FJ4YJ.C.C]1+̂" GR�KUCYXZCWSU4XT GR�KUCKYVCZJJ4YV J4SV[ GR�SCVUX4WZ Y4YJ[ FJ4SU.C.C�B"�*" GR�KUCKYVCZJJ4YV GR�KUCWZTCKSU4VJ J4KZ[ GR�SUCWTV4TX Y4JW[ FJ4JW.C.C8(*($-#" GR�KUCWZTCKSU4VJ GR�KUCXWJCVKT4ZJ J4UV[ GR�JXSCKVJ4TS Y4ZJ[ FY4XU.C.C<1*1-#" GR�KUCXWJCVKT4ZJ GR�KUCZWUCZVT4WJ J4VU[ GR�FJTJCWKX4WJ FY4ZJ[ FK4SV.C.C="2($-#" GR�KUCZWUCZVT4WJ GR�KVCUWVCSTJ4YJ J4SU[ GR�WVKCXVS4ZW J4ZX[ Y4WS.C.CQ(H($-#" GR�KVCUWVCSTJ4YJ GR�KZCUWZCJYZ4TZ J4JS[ GR�JXXCJYT4WT Y4ZJ[ FY4WK.C.C:"*%+ GR�KVCUWVCSTJ4YJ GR�KZCUWZCJYZ4TZ JU4WZ[ GR�TUZCZWS4ZU S4XJ[ FJJ4VV.C.C
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Set o r  Ex t er n o  
 

O m ês de novem bro foi 

m arcado pela eleição 

presidencial nos Estados 

Unidos, onde Donald Trum p 

saiu vitor ioso cont ra Kam ala 

Harr is,  superando as 

expectat ivas das pesquisas. 

Este evento não só consolidou 

a presidência, m as tam bém  

assegurou ao Part ido 

Republicano o cont role do 

Congresso, cr iando condições 

ideais para a im plem entação de 

um a agenda polít ica am biciosa 

e alinhada com  as ideias de 

Trum p. 

Observa-se 

m inuciosam ente as nom eações 

para a equipe econôm ica, que 

apresentam  um  perfil de 

m oderação e com petência, 

com  nom es com o Scot t  

Bessent  e Howard Lutnick 

assum indo papéis cruciais. 

Essa com posição sinaliza um  

direcionam ento posit ivo para a 

polít ica econôm ica, sugerindo 

um  equilíbr io ent re inovação e 

estabilidade. 

No entanto, o m ercado 

vem  antecipando a 

possibilidade de cortes de 

im postos dom ést icos 

associados a tar ifas de 

im portação elevadas, 

pr incipalm ente em  relação à 

China. Trum p parece ut ilizar a 

am eaça de tar ifas com o 

ferram enta de negociação, um  

m ovim ento que já levou países 

com o México, Canadá e China a 

buscar acordos para evitar 

sanções m ais duras. 

  

Br asi l  
  

I nternam ente, o Brasil 

lida com  incertezas fiscais 

agravadas pela incapacidade 

de apresentar um  plano fiscal 

robusto, resultando em  um a 

depreciação significat iva do 

real e elevando os r iscos infla-

cionár ios. Recom enda-se que o 

Banco Cent ral adote um a pos-

tura m ais agressiva, ajustando 

a polít ica de juros para conter 

as pressões inflacionárias e es-

tabilizar o am biente econô-

m ico. 

Para algum as casas de 

análises, essa postura m ais 

agressiva, o aum ento de juros 

deveria ser de 100 pontos-base 

ou sinalizando um a taxa term i-

nal significat ivam ente m ais 

alta. Mas se acredita que o 

r itm o de alta deverá ser de 75 

pontos-base já precificado pelo 

m ercado. 

No cenário global, a elei-

ção de Trum p adiciona com ple-

xidade, m as tam bém  oportuni-

dades para invest idores aten-

tos às dinâm icas de negociação 

internacional. Para m it igar r is-

cos, é prudente m anter um a 

postura cautelosa em  relação 

aos at ivos dom ést icos, en-

quanto se adota um a visão ot i-

m ista sobre o potencial cresci-

m ento da econom ia am ericana 

sob um a adm inist ração pró-ne-

gócios. 

 

_______________________ 
CONFI ANÇA CONSULTORI A I NVESTI MENTOS 

CNPJ:  1 9 .3 8 9 .4 0 6 / 0 0 0 1 - 3 6  
SETE CAPI TAL CONSULTORI A LTDA. 

CNPJ:  1 4 .0 5 7 .8 0 8 / 0 0 0 1 - 1 0  
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Í NDI CES DE RENDA FI XA E VARI ÁVEL — 2 9 / 1 1 / 2 0 2 4  

Í n d ice 
Var iação  Di -

ár ia  ( % )  
Var iação  

Men sal  ( % )
Var iação  

An u al  ( % )
Var iação  1 2  
m eses ( % )  

Var iação  2 4  
m eses ( % )  

CDI  0,04%  0,79%  9,85%  10,89%  25,65%  

I RF-M 1 0,02%  0,57%  8,70%  9,75%  24,62%  

I RF-M 1+  -0,07%  -1,13%  1,19%  3,09%  22,40%  

I RF-M -0,04%  -0,52%  3,57%  5,23%  22,83%  

I MA-B 5 -0,05%  0,36%  6,46%  8,10%  20,87%  

I MA-B 5+  0,28%  -0,23%  -4,45%  -0,50%  13,86%  

I MA-B 0,14%  0,02%  0,19%  3,08%  16,90%  

I DKA PRE 2A -0,13%  -1,09%  2,20%  3,93%  22,23%  

I DKA IPCA 2A -0,12%  0,22%  6,09%  7,75%  20,86%  

I BOVESPA 0,85%  -3,12%  -6,35%  -0,39%  13,31%  

DI VI DENDOS 1,32%  -0,07%  2,38%  10,02%  28,99%  

SMALL CAPS 0,94%  -4,48%  -18,66%  -11,95%  -7,02%  

S&P 500 (Dólar)  0,56%  5,73%  26,47%  32,56%  52,42%  

BDR 0,65%  8,32%  63,02%  67,68%  99,93%  


