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1. INTRODUCAO

Atendendo a Resoluc¢do do Conselho Monetario Nacional - CMIN n2 4.963, de 25 de
novembro de 2021, o Comité de Investimentos e a Diretoria Executiva do Fundo de
Previdéncia Social do Municipio de Pires do Rio/GO, apresenta sua Politica de Investimentos
para o exercicio de 2024, aprovada por seu 6rgdo de deliberagao colegiada competente.

A elaboragdao da Politica de Investimentos representa uma formalidade legal que
fundamenta e norteia todos os processos de tomada de decisGes relativo aos investimentos do
Regimes Proprios de Previdéncia Social — RPPS, empregada como instrumento necessario para
garantir a consisténcia da gestao dos recursos em busca do equilibrio econdmico-financeiro.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de Investimentos estdo
centrados em critérios técnicos de grande relevancia. Ressalta-se que o principal a ser
observado, para que se trabalhe com parametros sdlidos, é aquele referente a analise do fluxo
de caixa atuarial da entidade, ou seja, o equilibrio entre ativo e passivo, levando-se em
consideracdo as reservas técnicas atuariais (ativos) e as reservas matematicas (passivo)
projetadas pelo cdlculo atuarial.
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2. OBIJETIVO

A Politica de Investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do
Rio/GO tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicagbes dos recursos garantidores
dos pagamentos dos segurados e beneficidrios do regime, visando atingir a meta atuarial
definida para garantir a manutengao do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo
sempre presentes os principios da boa governanga, da seguranca, rentabilidade, solvéncia,
liquidez, motiva¢do, adequacdo a natureza de suas obriga¢Oes e transparéncia.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar pela eficiéncia na
conducdo das operacdes relativas as aplicacdes dos recursos, buscando alocar os investimentos
em instituicGes que possuam as seguintes caracteristicas: solidez patrimonial, experiéncia
positiva no exercicio da atividade de administragdo e gestdo de grandes volumes de recursos e
em ativos com adequada relagdo risco X retorno.

Para cumprimento do objetivo especifico e considerando as perspectivas do cenario
econdmico, a politica estabelecerd a modalidade e os limites legais e operacionais, buscando a
mais adequada alocacdo dos ativos, a vista do perfil do passivo no curto, médio e longo prazo,
atendendo aos requisitos da Resolu¢do CMN n2 4.963/2021.

Os responsaveis pela gestdo do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do
Rio/GO tém como objetividade a continua busca pela ciéncia do conhecimento técnico,
exercendo suas atividades com boa fé, legalidade e diligéncia; zelando pelos elevados padrées
éticos, adotando as melhores praticas que visem garantir o cumprimento de suas obrigacées.
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3. CENARIO ECONOMICO

As perspectivas econOmicas da economia brasileira continuam surpreendendo no
sentido de maior crescimento econdmico. Em primeiro lugar, observa-se um cendrio benigno
para as exportacdes brasileiras. A queda das cotacgdes internacionais de commodities nado
afetou o ritmo de crescimento das exportagdes que demonstram aumento nas quantidades
vendidas, resultando em forte impulso externo para o resultado do produto interno bruto (PIB)
do primeiro semestre de 2023. Em segundo lugar, o Brasil tem elevado sua parcela de mercado
nos principais produtos exportados, o petréleo e a soja, suprindo a demanda que antes era
atendida por outros concorrentes. Porém, essa ndo é toda a histdria; a expansdo do mercado
interno também fica aparente na continua elevacdo da massa de rendimentos do trabalho
ampliada por beneficios sociais, e na elevada contribui¢do do consumo total (das familias e do
governo) ao PIB. Num cenario de fragilidade financeira das familias, as medidas de estimulo
fiscal atuam no sentido de compensar parcialmente os efeitos contracionistas da austeridade
monetdria na economia doméstica. Além disso, a redugdo da inflagdo, especialmente de bens
com maior proporcdo no orcamento de familias de baixa renda, como os alimentos, também
atua no sentido de aliviar e melhorar o poder de compra dos rendimentos das familias.

Outro fato notério do periodo é o desempenho da arrecadacao tributdria. Apesar do
ritmo de crescimento do produto elevado, a arrecadagao tributaria sofreu queda, levando ao
aparecimento de um déficit primario. Essa aparente contradicdo esta relacionada a fatores
excepcionais ocorridos em 2022 que ndo se repetem em 2023, sendo o principal deles a
prépria dindmica dos precos das commodities nos mercados internacionais e seu efeito sobre a
base de arrecadacao tributaria da economia brasileira.

O desempenho do PIB no segundo trimestre de 2023 surpreendeu com um resultado
acima do esperado, com alta de 3,4% sobre o segundo trimestre de 2022. O desempenho do
PIB, sob a ética da despesa, decorreu do dinamismo do mercado interno — sustentado por um
pujante mercado de trabalho e impulsionado pelas medidas do governo para sustentar a renda
das familias — e do consumo do governo, com a ampliacdo da oferta de servicos publicos. A
performance das exportacdes, associadas a um mercado externo capaz de absorver a safra
recorde de soja, assim como a oferta brasileira de petréleo, também foi fundamental para o
bom resultado do PIB. Esses movimentos traduziram-se num crescimento interanual de 12,1%
das exportacgOes, que contribuiu com 2,4 pontos percentuais (p.p.) para a expansao interanual
de 3,4% do PIB. Ja o crescimento interanual de 3,0% do consumo das familias e o de 2,9% do
consumo do governo adicionaram, em conjunto, outros 2,4 p.p. ao PIB.
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O dinamismo do mercado interno, contudo, ndo foi capaz de estimular os

investimentos, que, ainda que tenham registrado na margem uma alta de 0,1%, decresceram
2,6% na comparacdo interanual e contribuiram negativamente para o crescimento interanual
do PIB com -0,5 p.p.

Politica Monetdria e Cambial: Juros, Inflacdo e Délar

O cenario de desinflagdo no primeiro semestre de 2023, foi influenciado pela queda
nas cotacdes das commodities associado a uma valorizagdo do real brasileiro frente ao ddlar.
Além da normalizacdo das cadeias globais de suprimento e da dissipacdo dos efeitos iniciais
causados pela guerra na Ucrania e pelo clima favoravel no inverno do hemisfério norte, os
efeitos do aperto monetario pelo FED provocaram uma queda nas cotagGes de ativos de risco
e, consequentemente, nos precos das commodities. Nos primeiros meses do segundo
semestre, os precos das commodities, especialmente do barril de petréleo, mostraram certa
recuperacdo. O preco do barril Brent, que estava no patamar proximo a USS 74,0 no final de
junho, voltou a subir, alcancando os USS 96,8 em 19 de setembro, uma alta aproximada de
30,0%. Contribuem para esse movimento as cotas de producdo estabelecidas pelos paises da
Opep (em particular, Arabia Saudita e Russia) e uma percep¢do melhor sobre a conjuntura na
China em agosto. O Departamento de Energia dos Estados Unidos (U.S. Department of Energy)
projeta, no relatério de setembro, um preco médio do Brent de USS 93,0 no quarto trimestre
de 2023, numa revisdo em rela¢do ao relatério mensal anterior (USS$ 86,0), citando tanto os
cortes da Opep quanto a reducdo dos estoques mundiais. Para o primeiro semestre de 2024, a
expectativa é de um prego médio de USS 87,0.

Nos mercados internacionais, os precos de derivados de petrdleo, como a gasolinae o
6leo diesel, acompanharam esse movimento de alta. Mais precisamente, a alta do éleo diesel
em délares nos Estados Unidos foi ainda maior (perto de 40,0%), enquanto a da gasolina foi de
20,0%, nesses trés meses.

Os precos internacionais das commodities, medidos pelos indices do Commodity
Research Bureau (CRB) da Reuters, que vinham caindo desde o pico de junho de 2022, também
mostraram recuperac¢do entre o final de junho e setembro de 2023, com elevac¢do de cerca de
10,0% no indice de futuros, mas substancialmente menor no indice de precgos a vista (1,0%),
que nao inclui petréleo e combustiveis, nesses trés meses. Ja os indices mensais de preco do
Banco Mundial indicam discreto movimento de recuperagdo até agosto, enquanto o indice de
commodities da Bloomberg indica alta de 5,0% entre junho e setembro.

Em relacdo a taxa de cambio, o valor maximo da cotacdo da moeda, desde o inicio do
ano, ocorreu em 4 de janeiro, chegando a RS 5,44/USS; ja o valor minimo foi de RS 4,72/USS,
em 27 de julho. Esse processo de valorizagdao cessou a partir do inicio de agosto, quando o
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diferencial de juros interno e externo se reduz, mas desde entdo a taxa oscila perto de RS
5,00/USS.

O que explica esse movimento cambial, em primeiro lugar, € um quadro de melhora
nas condicdes financeiras nos mercados internacionais. De fato, houve continuidade do
movimento de queda dos indicadores de prémio de risco de paises periféricos, que costumam
ser influenciados pela varia¢do da liquidez internacional. Esses indices apresentaram queda a
partir de maio, ndo sé para o Brasil, mas também para outros paises da América Latina, como o
Meéxico, a Colombia, o Chile e o Peru. No Brasil o indicador passou de 230 pontos-base (pb) em
26 de abril para 162 pb em 19 de setembro.

Aliados a esse fator, os fluxos comerciais favoraveis também atuam no sentido de
maior oferta de ddélares na economia. As fortes exportacdes brasileiras de bens junto a uma
reducdo das importagGes provocaram um aumento do superdvit comercial e uma queda do
déficit em transacdes correntes, que somou USS 45,3 bilhées no acumulado em 12 meses
terminados em agosto, ante USS 51,6 bilhdes no més anterior.

Na parte financeira, a queda do fluxo de investimentos diretos liquidos no pais no ano
foi compensada pelo aumento dos investimentos em carteira. No acumulado em 12 meses até
agosto, o saldo da conta de investimentos diretos no pais (IDPs) é de USS 65,9 bilhdes (ante
USS 71,7 bilhdes no mesmo periodo do ano anterior), superior aos observados no periodo
pré-pandemia. J& os investimentos em carteira somaram ingressos liquidos de USS 11,3 bilhdes
no acumulado em 12 meses termina- dos em agosto de 2023, perante um saldo igual a zero em
agosto de 2022, nessa base de comparagao.

O diferencial de juros interno em relagdo ao externo é um elemento importante de
atracdo em ativos domésticos e em posicées compradas na moeda brasileira. Esse diferencial
comecou a diminuir a partir do inicio de agosto, com a decisdo do Comité de Politica Monetdria
(Copom) de reduzir a taxa Selic em 0,50 pb associada ao anuncio de mais redugbes nesse
ritmo. Por parte do FED, observa-se uma politica cautelosa e pragmatica, com decises
condicionadas e reativas a evolugcdao dos indicadores. Assim, a funcdo objetivo do FED parece
ser evitar o mdaximo possivel novas eleva¢gdes da taxa bdsica de juros, mas mantendo o
compromisso em levar a inflagdo para a meta de 2,0% no médio prazo. Dessa forma, o FED estd
atento a possiveis repiques inflaciondrios, derivados de choques diversos e, portanto, pode
subir novamente a taxa basica de juros. Alguns desses possiveis choques de custos sdo: as
restricdes de oferta mundial de combustiveis e a recente elevacdo nos seus precos, o El Nino e
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suas consequéncias sobre as lavouras, o custo do frete devido ao baixo nivel da dgua no Canal

do Panama e as greves na industria automobilistica.

Nesse balanco de forgas, trabalha-se com uma projecdo de taxa de cdmbio no patamar
de RS 5,0 no final do ano.

Vimos que no primeiro semestre do ano a queda das cotagbes internacionais e a
valorizagdo cambial juntas constituiram uma forte pressao deflacionaria, que foi, inicialmente,
captada nos precos do setor atacadista e nos precos ao produtor, com a reducao do preco dos
insumos e de bens industriais importados, numa forte descompressdo de custos. Segundo o
indice de Precos ao Produtor Amplo (IPA), nos Gltimos 12 meses, encerra- dos em agosto, tanto
0s precos agricolas quanto os industriais apresentaram quedas expressivas, com deflacdo de
17,1%, e 8,3%, respectivamente. O indicador antecedente para setembro (segundo o IGP-10)
mostra continuidade do movimento de queda do IPA agricola e interrupgao da deflagdo mensal
do IPA de bens industriais, impactado pelo reajuste dos combustiveis cobrado pela Petrobras
nas distribuidoras.

Essa deflacdo identificada nos precos ao produtor e nos indices do atacado se
transmitiu, com um atraso de meses, para o varejo, especialmente para os grupos de alimentos
e bens industriais, que apresentam processo de desinflagdio no ano. Ao longo do ultimo
trimestre, os principais indices de precos continuaram a surpreender favoravelmente,
consolidando a melhora do cenario inflacionario brasileiro, iniciada em meados de 2022. Com
efeito, mesmo diante de uma aceleracdo — ja esperada — da inflagdo ao consumidor, acumulada
em 12 meses, essa alta ocorreu de modo menos intenso que o projetado, beneficiada,
especialmente, pela deflagdo dos precos dos alimentos.

Os pregos dos alimentos no domicilio recuaram 3,0% no trimestre junho-agosto,
repercutindo a queda de itens importantes como tubérculos, carnes, aves e ovos, de tal forma
gue, no acumulado em 12 meses, esse grupo ja aponta queda de 0,6%. O box Comportamento
recente da deflagdo de alimentos traz uma andlise detalhada desse cenario.

Adicionalmente, as medidas de nucleo da inflagdo também mostram significativa
desaceleracdo, embora, na média, a variacdo acumulada em 12 meses desses indicadores
ainda esteja em nivel relativamente elevado (5,4%).

De modo semelhante, os bens industriais também registram uma melhora no seu
comportamento, decorrente, em grande parte, pela deflacdo de 0,2% dos bens duraveis, nos
ultimos 12 meses. Por fim, a inflacdo de servicos livres vem recuando gradativamente ao longo
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do ano, de modo que apds iniciar o ano com uma taxa acumulada em 12 meses de 7,8%, essa

alta ja havia recuado para 5,4%, em julho.

J& os pregcos monitorados pelo governo se constituem em vetor de pressdo
inflaciondria, e avancaram de -1,3% no acumulado em 12 meses em agosto para 7,7%, na
mesma base de comparagdo. Em primeiro lugar, esse forte movimento de alta se explica por
um efeito estatistico devido ao expurgo das deflagGes significativas dos combustiveis e da
energia elétrica, ocorridas em junho e julho de 2022, ocasionadas pelas desoneracdes e
mudancas tributdrias. Em 2023, o governo promoveu nova reoneragao parcial dos
combustiveis com a mudanga no célculo do Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e
Servigos (ICMS) em junho e dos tributos federais em julho.

Em segundo lugar estd o reajuste da gasolina realizado pela Petrobras em agosto, que
tem grande peso no IPCA. De fato, apds ter promovido trés reducbGes no preco dos
combustiveis, diante da forte alta dos pregos internacionais nos ultimos meses, a Petrobras
reajustou os precos cobrados nas distribuidoras. O preco médio da gasolina caiu em maio
(-12,0%), junho (-5,0%) e julho (-5,0%) e aumentou 16,1 % em agosto. O diesel sofreu reajuste
maior (25,8%), porém ndo tem efeito imediato no IPCA, mas indireto por possivel aumento
defasado no custo do frete de carga. Ja o cendrio para a energia elétrica continua bastante
favoravel esse ano, ja que o nivel dos reservatérios das hidrelétricas viabiliza a continuidade da
adocdo de bandeiras tarifarias sazonais menores.

Dessa forma, hda um efeito estatistico de aumento da inflagdo em doze meses,
substituindo os indices mensais menores do segundo semestre de 2022, passando de 3,2%, em
junho, para 4,6%, em agosto, impactada pela alta dos precos administrados.

No primeiro semestre, a desinflacdo esperada pelos agentes econdmicos que negociam
titulos provocou uma queda na curva de juros, influenciada pela reducao em 1 p.p. da Selic em
agosto e setembro, com a perspectiva de novos cortes nas proximas reuniées num ritmo de
0,50 pb. J& os juros longos sofreram leve aumento, nesse mesmo periodo. O grafico a seguir
ilustra esse movimento, com os juros reais dos titulos publicos.
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Fonte: IBGE. Fonte: Anbima.

Como a politica monetdria tem efeitos defasados em um prazo médio de seis meses, o
impacto dessa expansao sobre os gastos privados deve ser sentido a partir de 2024.

A projecdo para a inflagdo em 2023 é de 4,8%.

Politica Fiscal: Contas Publicas

Os dados observados de janeiro a agosto de 2023 mostram significativa reduc¢do do
resultado primario do governo central, relativamente ao ano anterior. No acumulado até
agosto, em valores desse més, o resultado primario foi deficitario em RS 103,6 bilhdes, contra
um superavit de RS 26,3 bilhdes no mesmo periodo de 2022. Esse resultado ocorreu em fungdo
da combinagdo de queda real da receita liquida de RS 71,9 bilhdes (-5,5%) com o aumento real
da despesa de RS 58 bilhdes (4,5%), quando comparado com o mesmo periodo de 2022. De
acordo com o ultimo relatério de avaliagdo das receitas e despesas do governo central, a
receita liquida de transferéncias por reparticdo de receitas deverd terminar o ano em RS
1.914,5 bilhdo e a despesa deverd ficar em RS 2.056,0 bilhdes, projetando um déficit primario
de RS 141,4 bilhdes, isto é, 1,3% do PIB.

Analisando a evolugdo do resultado primario nos uUltimos anos (grafico 20), pode-se
observar que, depois de uma forte recuperacdo em 2021 e 2022 — atingindo, em julho de 2022,
superdvit de RS 120,4 bilhdes no acumulado em doze meses —, houve continua reduc¢do no
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resultado primdrio, que atingiu, em agosto de 2023, déficit de RS 70,9 bilh&es no acumulado

em doze meses.

No acumulado de janeiro a agosto, a receita total registrou uma variacao real negativa
de 5,8%, somando uma queda real de RS 94,1 bilhdes, também fortemente impactada pelas
receitas ndo administradas pela Receita Federal do Brasil (RFB), que tiveram um decréscimo de
32%, reducdo real de RS 94,3 bilhdes, e pelas receitas administradas pela RFB, com queda de
2,1%, na mesma base de comparacido, equivalente a RS 21 bilh&es, ao passo que a arrecadagdo
liquida do Regime Geral de Previdéncia Social (RGPS) acumula alta de 6%, no montante de RS
21,2 bilhoes.

Com relacdo a despesa total, no acumulado do ano até agosto, houve um crescimento
de RS 58 bilhdes (4,5%) em relacdo ao mesmo periodo do ano passado, com destaque para o
aumento de despesas sujeitas & programacado financeira, no valor de RS 45,8 bilhdes (17,4%),
justificada, principalmente, pela ampliacdo do beneficio do programa de transferéncia de
renda.

O desempenho da arrecadacdo nos ultimos meses tem sido o principal componente
para a trajetéria de reduc¢do do resultado primario acumulado em doze meses. Em agosto, a
receita total acumulada em doze meses apresentou uma queda real de RS 85,5 bilhdes (-3,5%)
em relacdo ao mesmo periodo do ano passado. Essa tendéncia de queda na arrecadacdo tem
sido observada desde o final de 2022 e se intensificou nos Ultimos meses, atingindo tanto as
receitas administradas como as ndo administradas pela RFB.

No acumulado no ano até agosto, as maiores quedas ocorreram nas receitas nao
administradas, especificamente nas com concessdes e permissdes, que tiveram queda de RS
37,9 bilhdes (-86,3%), seguidas pela retracdo de RS 30,3 bilhdes (-44,4%) em dividendos e de
RS 21,2 bilhdes (-21,7%) na exploragdo de recursos naturais. No tocante aos itens da receita
administrada pela RFB, as maiores varia¢des negativas foram de RS 12,8 bilhdes (-10,5%) na
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), de RS 5,3 bilhdes (-12,4%) no Imposto sobre
Produtos Industria- lizados (IP1) e de RS 4,2 bilhdes (-0,9%) no Imposto de Renda.

Com relagdo as despesas, no acumulado do ano até agosto, houve um crescimento real
de RS 58 bilhdes (4,5%), com destaque para as despesas com beneficios previdenciarios, que
tiveram crescimento de RS 25,1 bilh&es (4,3%), para os dispéndios com sentengas judiciais e
precatdrios, com expansdo de RS 2,3 bilhdes (14,3%), para os pagamentos do Beneficio de
Prestacdo Continuada (BPC)/Loas e Renda Mensal Vitalicia (RMV), ampliados em RS 5,3 bilhdes
(9,6%), para os gastos com abono e seguro-desemprego, em RS 3,6 bilhdes (6,6%), e,
especialmente, para as despesas do Poder Executivo sujeitas a programacao financeira, com
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alta de RS 45,8 bilhdes (17,4%), muito ampliadas em fun¢do do aumento das despesas com o

programa Bolsa Familia. No entanto, algumas despesas apresentaram expressiva reducado real
no acumulado do ano, em comparagdao com o mesmo periodo de 2022, com destaque para as
despesas com créditos extraordinarios, com reducdo de RS 21,4 bilhdes (-94,4%), que, segundo
o Tesouro, se deu em funcdo da reducdo no pagamento de restos a pagar associados as
medidas de combate a covid-19. Ha também a compensacdo ao RGPS pela desoneracdo da
folha de pagamentos, com queda de RS 3,3 bilhdes, e a queda de RS 15 bilhdes (-13,5%) das
despesas discriciondrias no ano.

Essa tendéncia de aumento da despesa no acumulado do ano foi impactada, entre
outros fatores, pelo forte crescimento das dotacGes orcamentdrias das despesas primarias,
viabilizado pela Emenda Constitucional no 126 — que, entre outras medidas, aumentou o teto
de gastos da Unido em RS 145 bilhdes em 2023 e definiu novas categorias de despesas n3o
sujeitas ao teto. A mudanca no teto de gastos trazida pela referida emenda permitiu o reajuste
do Bolsa Familia e a expansao das despesas discricionarias.

Projeto de Lei Orcamentaria para 2024:

Com o novo arcabouco fiscal (LC no 200/2023), o limite de despesa para 2024 foi
calculado com base nas dotagGes orgamentdrias constantes da LOA 2023 que estdo dentro do
novo limite de gastos, considerados os créditos suplementares e especiais vigentes na data de
promulgacdo da LC, corrigidas pela variacdo acumula- da do IPCA no periodo de doze meses,
encerrado em junho, acrescidas da variagdao real da despesa, conforme art. 50 da LC. Vale
destacar, ainda, que o Projeto de Lei Orcamentéria Anual (PLOA) tem o montante de RS 32,4
bilhdes de despesas condicionadas a abertura de crédito adicional, apurado com base na
diferenca entre o IPCA de doze meses encerrado em junho, de 3,16%, e o IPCA estimado para
2023, de 4,85% (diferenca de 1,69%).
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O Projeto de Lei Orcamentdria para 2024 (PLOA 2024) prevé um superdvit de RS 2,8
bilhdes (0,0% do PIB), estando em conformidade com a meta de resultado primario prevista no

PLDO 2024. Esse resultado seria atingido com a ajuda do novo arcabouco fiscal, que fixou o
limite de despesa para o exercicio de 2024 em RS 2.060 bilhdes, limitando o crescimento da
despesa a um conjunto de regras pré-estabelecidas. Dessa forma, a despesa como percentual
do PIB para 2024 ficou praticamente idéntica a despesa estimada na ultima avaliacdo para
2023, isto é, 19,2% do PIB.

Para se reverter a atual previsdao de déficit primario de 1,3% do PIB e zerar o déficit em
2024, o esforgo terd que vir principalmente pelo lado da receita, considerando que a despesa
deve ficar praticamente estavel em percentual do PIB. Sendo assim, haverd a necessidade de
expressivo aumento de arrecadac¢do, que passaria de um patamar previsto de 22,1% do PIB, em
2023, para 23,7%, em 2024. De acordo com o PLOA, esse esforco recairia nas receitas
administradas, que passariam de um patamar estimado de 13,7%, em 2023, para 15,4% do PIB,
em 2024.

Para 2024, o PLOA tem reserva de contingéncia para as emendas parlamentares no
montante de RS 37,6 bilhdes e dotacdes orcamentdrias para o pagamento de sentencas
judiciais e precatérios no montante de RS 66,4 bilhdes. O Programa Bolsa Familia foi
contemplado no PLOA 2024 com dotacBes orcamentdrias de 168,6 bilhdes, e RS 15 bilhdes
dessas dotacbes estdo com fonte condicionada. Por fim, as despesas discriciondrias totais, ja
contabilizada a reserva de contingéncia atingiriam RS 211,9 bilhdes, ante RS 194,6 bilhdes em
2023, mantendo o patamar de 1,8% do PIB.

Em relacdo as medidas necessarias para o atingimento da estimativa de arrecadacdo
constante no PLOA 2024, a mensagem presidencial destacou: i) a exclusdo do ICMS da base de
calculo dos créditos do PIS/Cofins, em conformidade com a decisdo do Supremo Tribunal
Federal (STF); ii) a reoneracdo do PIS/Cofins e da Cide incidentes sobre combustiveis; iii) a
reoneracdo do PIS/Cofins sobre receita financeira; iv) a reoneracdo do Adicional ao Frete para
Renovagdo da Marinha Mercante (AFRMM); e v) a regulamentagdo do setor de apostas
esportivas, com a devida coleta de tributos.

Ha, ainda, medidas que dependem de aprovagdo no Legislativo e que estdo no PLOA
como receita condiciona- da, tais como: i) tributacdo de fundos fechados; ii) tributacdo de
offshores; iii) revogacdo da dedutibilidade dos Juros sobre Capital Préprio (JCPs); iv)
recuperagdo de créditos no Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (Carf), e v)
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regulamentagdo dos beneficios do ICMS a custeio. Essas medidas totalizam o montante de
despesas com fontes condicionadas de RS 168,5 bilhdes, o que representa 6,2% da receita
primadria total, estimada em RS 2.709,5 bilhdes.

As expectativas dos agentes de mercado para o resultado primdrio do governo central,
captadas pela pesquisa Prisma Fiscal, da Secretaria de Politica Econ6mica (SPE), apontam um
déficit de RS 104,6 bilhdes em 2023 e resultados gradualmente melhores nos anos seguintes,
mas ainda deficitarios. No que diz respeito a Divida Bruta do Governo Geral (DBGG), em
percentual do PIB, as proje¢des de mercado indicam aumento gradual ao longo dos préximos
anos.

Projecdes Financeiras (Mediana das Expectativas de Mercado:

2023 2024 2025 2026
Hoje . inas na Hoje  semanal® Hoje ) Hoje
IPCA S 48 465 463 ¥ (3) 38 38 390 A (1) 35 = (14 35 = (i7)
PIB wor % o (/8 29 280 28 ¥V (@ 15 15 15 = (6 190 = (5 200 = (12
CAMBIO rspuss) 495 500 500 = (3) 502 505 505 = (2 510 = (9 52 A (1)

SELIC %2a) 'j\p 11,75 11,75 11,75 = (12) 900 900 925 A (1) 875 A (1) 850 = (13)

* comportamento dos indicadores desde o Gltimo Focus; os valores entre
parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o A Aumento W Diminuigio
ultimo comportamento. ¢

4. ALOCAGAO ESTRATEGICA DOS RECURSOS

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do RPPS devem observar os
limites estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN n2 4.963/2021.
Limites estabelecidos mediante estudo do cendrio macroeconémico atual e de perspectivas
futuras, com as hipdteses razodveis de realizacdo no curto e médio prazo, conforme descrito
abaixo:
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Resolugdo CMN n? 4.963/2021
RPPS Sem Certificagio Nivell Nivel Il Nivel Il Nivel IV Tt Limite
segmenta Teode Ao Umite | e Blogo | LR | Limite | Lmke e Bloce | U ‘ Limite Bloco| 1™ I Limite Bloca | d0Fundo ::c;:::
Legal Legal | Bloco Legal Legal Legal
[Titulos do Tesoura Nacional (SELIC) [t 79, 1-a To0% 100% . 100% N/A
Fundos Renda Fixa 100% Titulos Piiblicos ar. 72, 1-b 100% 100% 100% 1008
ETF de Renda Fixa 100% Titilos Pblicas A 72,1 c 100% 100% 100% Too%
Operacses compromissadas com lastros em TPF art. 72, 1 5% 5% 5% /A
Fundos de Renda Fixa {CVM) [Art. 72, 1l -a 60% sox B I ) o5 } 75% ‘ o i 80% | a5 15% | 20
RENDAFXA  |ETF e Renda Fixa (cvm) art. 79, 11 - b 60% 65% 70% 75% BO% 15% I 20%
Ativos Financeiros de RF - Emiss3o de Inst, Financeira  |Art. 7¢, IV 20% 20% 20% N/A
FIDC Sénior . 79,V 5 5% 5% 10% 15% 20% 5% 20%
Renda Fixa - Crédito Privado art. 72, v b 5% 15% 5% 1% | 10w | 28w | 1% | so% | 20% | asw 5% 20%
Debéntures Incentivadas At 72 v 5% 5% 10% 5% Tao% 5% 20%
Considerado como disponibilidade financeira artieo 26 - - N/A
enoAvamAve [Fene deActes [ 22,1 o | e 0% | e as% | sow [ 15% 20%
ETF de Acdes art. 22, 1 30% 35% 40% 45% 50% 15% 20%
Fundos Muttimercados [art. 10,1 10% sox | 10% s |_10% 15% 15% 15% 20%
ESTRUTURADOS Fundos em Participagoes (FIP) JArt. 10, 11 5% 15% 5% 15% 5% 15% 10% 20% 15% 20% 15% 20%
Fundos de Agiies - Mercado de Acesso Art. 10,1 5% 5% N 0w Tisw | 15% 20%,
IMOBILIARIOS Fundos Imobilidrios JArt. 11 5% 5% 5% 5% 10% 10% 15% 15% 20% 20% 15% 20%
FIC - Renda Fixa- Divida Externa [t 52,1 10% 15% 20%
EXTERIOR FIC Aberto - Investimente no Exterior JArt. 92, 11 10% 10% 10% 15% 20%
Fundos de Agdes - BDR Nivel | art. 52, 1 10% 15% 20%
CONSIGNADOS _|Empréstimos Consignados [ 12,1 5% 5% 0% N/A

Para fins de avaliacdo tanto dos fundos de investimentos quanto da composicdo geral
da carteira de investimentos usamos o modelo de fronteira eficiente.

Para todo tipo de avaliagdo ¢é utilizado o conceito binomial de risco/retorno
desenvolvido por Harry Markowitz, que rege o fundamento da decisdo de investimento que
envolve varios ativos deve levar em conta ndo somente as relages entre rentabilidade e risco
de cada ativo tomado individualmente, mas também que os retornos de ativos diferentes ndo
sdo 100% correlacionados e, portanto, sua combina¢do em portfélios permite ao investidor
auferir os beneficios da diversificacdo.

Na linha metodoldgica apresentada por Jean Francois Boulier e Dénis Dupré que trata
sobre Gestdo Financeira dos Fundos de Pensdo, constata-se que a modelagem do
comportamento de um investidor tipico fundamenta-se nas seguintes hipdteses:

® A rentabilidade futura de qualquer ativo financeiro é uma varidvel aleatdria cuja
distribuicdo obedece a uma curva normal;

e Os rendimentos dos diferentes ativos estdo correlacionados. Essas dependéncias sdo
definidas pelas covaridncias entre os retornos desses ativos;

e Os investidores apresentam certa aversao ao risco que se traduz por uma funcao de
utilidade céncava. A questdo da concavidade é a hipdtese de que aumentos sucessivos
no nivel de risco assumido correspondem a aumentos crescentes no retorno
demandado;
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e Os investidores sdo racionais e seu horizonte de investimento é limitado a um sé
periodo.

O conceito de Markowitz utiliza o conceito de “fronteira eficiente” que permite definir
a melhor alocacdo entre os ativos disponiveis.

A tatica de asset allocation preconiza uma reparticdo do dinheiro a ser investido em
diferentes tipos de investimento, como a¢des, titulos de renda fixa, moedas estrangeiras, real
state (imoveis) entre outros.

O objetivo é usar essa diversificagdo para equilibrar o risco que o investidor estd
disposto a correr e o retorno que ele espera conseguir. Mas nao existe uma féormula simples
para se chegar a alocacdo de recursos ideal para cada perfil de investidor.

A gestdo de investimentos do Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do
Rio/GO estd estruturado em trés pilares interdependentes. O primeiro deles é representado
pela abordagem tedrica e quantitativa aplicada a gestao de longo prazo, que tem por objetivo
orientar a alocagao estratégica de investimentos, entendida como a exposi¢ao nas diferentes
classes de ativos passiveis de alocacdo, tendo em vista a existéncia de um passivo de natureza
previdencidria.

O segundo pilar é constituido pelo permanente acompanhamento macroecon6mico e
de mercado, cujo propdsito é orientar a alocagdo tatica do portfélio, compreendido como os
desvios em relacdo a alocacdo estratégica de investimentos. Finalmente, a gestdo de riscos
integra o processo de gestdao de investimentos, de modo a possibilitar a continua verificacao da
aderéncia da gestdo a expectativa de retorno esperado e a exposi¢do a riscos admitidos.

O Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do Rio/GO considera os limites
apresentados o resultado da andlise feita através das reservas técnicas atuariais (ativos) e as
reservas matematicas (passivo) projetadas pelo calculo atuarial o que pode exigir maior
flexibilidade nos niveis de liquidez da carteira.

Serdo observados também, a compatibilidades dos ativos investidos com os prazo e
taxas das obrigacOes presentes e futuras do regime.

Este segmento de aplicacdo contempla a alocacdo de ativos expostos a risco de taxas
de juros prefixadas, pés-fixadas e de indices de pregos, bem como a risco de liquidez e de
crédito.
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Os investimentos nesse segmento serdo realizados por meio da alocagdo em ativos de

renda fixa e/ou cotas de fundos de investimento de renda fixa, podendo ser realizados
investimentos nos seguintes ativos:

Titulos da divida publica mobilidria federal interna;

Ativos financeiros de renda fixa de emissdo com obrigacdo ou coobrigacdo de

instituicdes financeiras bancarias autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil;
e Cotas de fundos de investimento admitidas a negociagdo no mercado secundario por

intermédio de bolsa de valores, cujas carteiras sejam compostas por ativos financeiros

que visem refletir as variacGes e rentabilidade de indices de referéncia de renda fixa

(Fundo de Indice de Renda Fixa), nos termos da regulamentacdo estabelecida pela

Comissdo de Valores Mobiliarios;

Cotas de classe de fundos de investimento em direitos creditérios (FIDC);

OperagGes compromissadas lastreadas em titulos publicos federais interna.

Neste segmento de aplicacdo serdo utilizadas Operacées Compromissadas lastreadas
em Titulos Publicos Federais com a finalidade de fornecer a liquidez necessdria ao
cumprimento dos pagamentos de beneficios e também remunerar recursos transitérios a
espera de uma aloca¢do definitiva. Para esse mesmo fim, também poderdo ser mantidos
fundos de renda fixa.

Os investimentos no segmento renda fixa deverdo, preponderantemente, ser alocados
em ftitulos indexados a inflagdo, respeitando-se, para os titulos de emissao privada, os limites
para cada instrumento financeiro passivel de alocagdo.

Na eventualidade de algum titulo ou valor mobiliario ser adquirido e/ou vendido no
mercado secundario, o mesmo deverd ser negociado e registrado por intermédio de
plataforma eletrénica.

A precificagdo dos titulos neste segmento podera ocorrer pelos critérios “marcagao a
mercado” e “mantido até o vencimento”, ndo impedindo que coexistam titulos precificados por
esses dois critérios na mesma carteira.
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O segmento renda varidvel é composto por ativos expostos a variagao de pregos de

acdes de emissao de companhias abertas, bem como ao risco de liquidez.

Nesse segmento poderao ser realizados investimentos nos seguintes ativos:

o Cotas de fundos de indice referenciados em a¢des de emissdo de sociedades por acdes
de capital aberto cujas a¢Ges sejam admitidas a negociacdo em bolsa de valores;
Cotas de fundos de a¢des constituidos sob a forma de condominio aberto;
Cotas de fundos de investimento em participagdes (FIP);
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado e cotas de Fundos de Investimento em
Cotas de Fundos de Investimento Multimercado cujos regulamentos observem
exclusivamente a legislacao estabelecida pela CVM;

e Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario (Fll).

Os limites estabelecidos nas alternativas de investimentos enquadradas no Artigo 92 da
Resolucdo fazem sentido porque, principalmente a bolsa americana, e outras localizadas na
Europa e Oriente que estdao com fortes desvalorizagdes neste momento. Tal aspecto deriva de
processo semelhante ao descrito para a economia e execucdo da politica monetaria nos paises
que enfrentam elevados niveis historicos de inflacdo e que vem sendo combatidos por
elevagGes das taxas basicas de juros e pelos seus respectivos Bancos Centrais. Desta forma os
investimentos visam adquirir cotas de fundos com desconto e assim se beneficiando de uma
normalizacdo da politica monetdria e recuperacdo nos precos das acdes negociadas em
mercados de capitais externos.

O Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do Rio/GO fara uma analise mais
detalhada desta alternativa de investimento, quer no tocante a outros RPPS que ja iniciaram
este processo de investimentos, quer junto a empresas prestadoras de servigos de sistemas de
gerenciamento e controle, bem como da legislacdo regulatdria a partir do artigo 122 da
Resolucdo 4.963/21 e detalhamento legal posterior.
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Artigos - RendaFixa Tipo de Ativo Cartaira [RS) Carteira [%) Estrategialle/lo cacaollhl 01
Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Indso | - Alinea "a" Titulos do Tesouro Nacional {SELIC) | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,008
Artigo 72 - Indsa | - Alinea "b" Fundos Renda Fixa 100% TPF RS 18.670.611,17 28,36% 20,00% 60,00% 100,008
Artign 72 - Indso | - Alinea "c" ETF Fundos Renda Fixa 100% TPF RS - 0,00%% 0,00% 0,00% 100,008
Artigo 72 - Indso || Operacdes Compromissadas RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Indso |l - Alines "a" Fundosde Renda Fixa CWVM RS 2.021.512,95 9,57% 0,00% 20,00% 60,0080
Artigo 72 - Indso |1l - Alinea "b" ETF Fundos de Renda Fixa VM RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,0086
Artigo 72 - Indso IV Atlvos Financeiros de RF RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,0086
Artigo 72 - Indso V - Allnea "a" FIDC S&nior RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artien 72 - Indso ¥V - Allnea "b" Renda Fixa Crédito Privado RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5 00%
Artigo 72 - Indso ¥V - Alineg "c" Debéntures Incentivadas RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5 00%
RS 20.692.124,12 97,93% 20,00%
Artigos - Renda Variavel Tipo de Ative Carteira [RS) Carteira [%) (e Gl B = | 20
Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Indso | Fundos de Agfes RS 339.952,94 1,61% 0,00% 10,00% 30,0086
Artigo 88 - Indso ETF de AcBes RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
RS 339.952,94 1,61% 10,00%
Artigos - Exterior Tipo de Ativo Cartaira [RS) Carteira [%) Estratégia de AlocagSo - P| 204
Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Indso | FIC - Renda Fixa -Divida Externa RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artieo 92 - Indsoll FIC Aberto - Investimento Ex terior RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artieo 92 - Indso |l Fundo de Acdes - EDR Nivel | RS - 0,00%% 0,00% 5,00%% 10,0086
R% = 0,00% 5,00%
Artigos - Estruturados Tipo de Ativo Carteira [RS) Carteira [%) Est=tSlMEIS I0:s s dol s
Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | Fundos Multimercados RS - 0,00% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Incisa |l Fundo de Participactes (FIP) RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 102 - Incisa || Fundo de AcBes - Mercado de Acesso | RS 98.371,325 0,47% 0,00% 0,00% 5,00%
RS 93.371,35 047% 5, 00%
Artigos - Imobilidrics Tipo de Ative Carteira [RS) Carteira [%) Est =t E TSR o dobRl R
Inferior Alvo Superior
Artigoi112 Fundos Imobiliar os RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5 00%
R$ = 0,00% 0,00%
Artigos - Consignados Tipo de Ativo Carteira [RS) Carteira [%) Est=SlMEIC Io:s s o s
Inferior Alvo Superior
Artigo 128 Empréstimos Consignados RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
RS - 0,00% 0,00%
RS 21.13044841 100, 00% 100,00%
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5. META ATUARIAL

O Art. 19, do Anexo VII, da Portaria n? 1.467, de 02 de junho de 2022, alterado pela
Portaria MPS n2 3.289, de 23 de agosto de 2023, monstra o critério a ser adotado para
apuracdo da Taxa de Juros Real Anual para as AvaliagOes Atuariais a partir da data base
31/12/2023, conforme segue:

“Art.19. As taxas de juros pardmetro a serem utilizadas nas avalia¢bes atuariais
dos Regimes Prdprios de Previdéncia Social - RPPS da Unido, dos Estados,
Distrito Federal e Municipios observardo os valores anuais previstos neste
Anexo, considerando a taxa cujo ponto da Estrutura a Termo de Taxa de Juros
Média - ETTJ seja o mais proximo a duragdo do passivo do regime.

Art. 32, Para definicdo da hipdtese da taxa de juros real nas avaliagoes
atuariais dos exercicios a partir de 2023 deverdo ser utilizadas as taxas de
juros pardmetro estabelecidas de acordo com o art. 19, acrescidas em 0,15
pontos percentuais para cada ano em que a taxa de juros utilizada nas
avaliagdes atuariais dos ultimos 5 (cinco) exercicios antecedentes a data focal
da avaliagdo tiver sido alcangada pelo RPPS, limitada a 0,6 pontos percentuais.

§ 19. Os acréscimos de que trata o caput ndo se aplicam aos RPPS que possuam
recursos inferiores a RS 10.000.000,00 (dez milh8es de reais) e ao Fundo em
Reparticdio e nas demais situa¢bes de que tratam o § 4° do art. 26 desta
Portaria.

§ 29 Deverd constar no Demonstrativo de Resultados da Avaliagdo Atuarial
(DRAA), na tabela "Hipéteses Demogrdficas, Econémicas e Financeiras", em
"“Justificativa Técnica para Eventuais Discrepdncias em Relagdo a Hipdtese
Adotada"”, no campo "ProjecGo da Taxa de Juros Real para o Exercicio" a
informacgdo relativa a utiliza¢éo dos acréscimos de que trata o caput. ”

A duracdo do passivo corresponde a média dos prazos dos fluxos de pagamentos e
beneficios do RPPS, liquidos das contribuicdes dos aposentados e pensionistas, ponderada
pelos valores presentes desses fluxos.

Salienta-se que a Taxa Parametro é o LIMITE MAXIMO que devera constar na Politica de
Investimentos para o proximo exercicio. Também chamada de meta atuarial, é a taxa de
desconto utilizada no cdlculo atuarial para trazer a valor presente, todos os compromissos do
plano de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando assim o
quanto de patrimdénio o Regime Préprio de Previdéncia Social devera possuir hoje para manter
o equilibrio atuarial.
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Obviamente, esse equilibrio somente sera possivel de se obter caso os investimentos

sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do contrdrio, ou seja, se a taxa que
remunera os investimentos passe a ser inferior a taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de
beneficios se tornara insolvente, comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes
em algum momento no futuro.

Considerando a Duragdo do Passivo maxima em 35 anos, a meta atuarial para a Politica
de Investimentos 2024 sera de 5,10% acrescido do IPCA.

Ainda assim, o Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do Rio/GO avaliara
a execucgao de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a real situagdo financeiro-atuarial
do plano de beneficios previdenciarios.
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6. ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, a aplicagdo
dos ativos serd realizada por gestao prdpria, terceirizada ou mista.

Para a vigéncia desta Politica de Investimentos, a gestdo das aplicacdes dos recursos do
Fundo de Previdéncia Social do Municipio de Pires do Rio/GO sera propria.

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos ficard sob a
responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e certificados por entidade de
certificacdo reconhecida pelo Ministério do Trabalho e Previdéncia, conforme exigéncia da
Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, e contard com Comité de Investimentos como
6rgao participativo do processo de analise, com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos
conjuntamente com a Diretoria Executiva, escolhendo os ativos, delimitando os niveis de
riscos, estabelecendo os prazos para as aplicagdes, sendo obrigatério o Credenciamento de
administradores e gestores de fundos de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de consultoria, de acordo
com os critérios estabelecidos na Resolugdo CMN n2 4.963/2021, para prestar assessoramento
as aplicacbes de recursos.

Fica condicionado a contratacdo de empresa de consultoria a ndo receber qualquer
remuneracao, beneficio ou vantagem que potencialmente prejudiquem a independéncia na
prestagdo de servico, bem como ndo figure como emissor de ativos ou atue na origem e
estruturacdo de produtos de investimentos.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de Investimento, que
deve submeté-la para aprovacdo ao Conselho Deliberativo, 6rgdo de deliberagdo colegiada
competente para definicbes estratégicas do RPPS. Essa estrutura garante a demonstracdo da
segregacao de funcbes adotadas pelos érgdos de execucdo, estando em linha com as praticas
de mercado para uma boa governanca corporativa.
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Esta politica de investimentos estabelece as diretrizes a serem tomadas pelo comité de

investimentos na gestdo dos recursos, visando atingir e obter o equilibrio financeiro e atuarial
com a solvabilidade do plano.
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7. CONTROLE DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estara sujeita a incidéncia de
fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno, entre eles:

® Risco de Mercado — é o risco inerente a todas as modalidades de aplicacdes financeiras
disponiveis no mercado financeiro; corresponde a incerteza em relagdo ao resultado de
um investimento financeiro ou de uma carteira de investimento, em decorréncia de
mudancas futuras nas condicdes de mercado. E o risco de variacdes, oscilacdes nas
taxas e pregos de mercado, tais como taxa de juros, precos de a¢des e outros indices. E
ligado as oscilagdes do mercado financeiro.

® Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de contraparte, é
aquele em que ha a possibilidade de o retorno de investimento ndo ser honrado pela
instituicdo que emitiu determinado titulo, na data e nas condi¢cdes negociadas e
contratadas;

® Risco de Liquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar compradores
potenciais de um determinado ativo no momento e no preco desejado. Ocorre quando
um ativo esta com baixo volume de negdcios e apresenta grandes diferencas entre o
preco que o comprador estd disposto a pagar (oferta de compra) e aquele que o
vendedor gostaria de vender (oferta de venda). Quando é necessario vender algum
ativo num mercado iliquido, tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar
o preco do ativo negociado.

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado, utilizando os
seguintes parametros para o calculo do mesmo:

Modelo paramétrico;
Intervalo de confianga de 95% (noventa e cinco por cento);
Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como parametro de monitoramento para controle do risco de mercado dos ativos que
compde a carteira, os membros do Comité de Investimentos deverdo observar as referéncias
abaixo estabelecidas e realizar reavaliacdo destes ativos sempre que as referéncias
pré-estabelecidas forem ultrapassadas.
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e Segmento de Renda Fixa: 3,56% (trés inteiros e cinquenta e seis por cento) do valor
alocado neste segmento.

e Segmento de Renda Variavel: 9,63% (nove inteiros e sessenta e trés por cento) do valor
alocado neste segmento.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora a rentabilidade do fundo em
janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e vinte e quatro meses),
verificando o alinhamento com o “benchmark” estabelecido na politica de investimentos do
fundo. Desvios significativos deverao ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos
do RPPS, que decidird pela manutencao, ou ndo, do investimento.

Na hipdtese de aplicagdo de recursos financeiros do RPPS, em fundos de investimento
gue possuem em sua carteira de investimentos ativos de crédito, subordinam-se que estes
sejam emitidas por companhias abertas devidamente operacionais e registrada; e que sejam
de baixo risco em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco, o que estiverem de
acordo com a tabela abaixo:

AGENCIA CLASSIFICADORA DE RISCO RATING MINIMO

STANDARD & POORS BBB+ (perspectiva estivel)
MOODY'S Baal (perspectiva estédvel)
FITCH RATING BBB+ (perspectiva estivel)

AUSTIN RATING A (perspectiva estavel)

SR RATING A (perspectiva estavel)

LF RATING A (perspectiva estavel)

LIBERUM RATING A (perspectiva estavel)

As agéncias classificadoras de risco supracitadas estdo devidamente registradas na
CVM e autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o nivel de
risco de uma institui¢dao, fundo de investimentos e dos ativos integrantes de sua carteira.

Nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio
fechado, e nas aplicaces cuja soma do prazo de caréncia (se houver) acrescido ao prazo de
conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias, a aprovagao do investimento devera ser
precedida de uma analise que evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de
despesas necessdrias ao cumprimento de suas obrigacGes atuariais, até a data da
disponibilizagao dos recursos investidos.

Politica de Investimentos - 2024



k=

| pikEs
O RIO

8. POLITICA DE TRANSPARENCIA

As diretrizes estabelecidas nesta Politica de Investimentos, buscam dar total
transparéncia em relagdo a gestdo dos investimentos do Regime Prdprio de Previdéncia Social.
Esta politica e demais aspectos aqui descritos deverdo ter visibilidade através da sua divulgacao
e apresenta¢do aos seus segmentos internos, bem como aos externos, quer por publicagdes
impressas ou eletrOnicas, em relatérios independentes de requisicdo, ou sob sua demanda.
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9. CRITERIOS DE CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, na gestdo prdpria, antes da
realizacdao de qualquer operagdo, o RPPS, na figura de seu Comité de Investimentos, devera
assegurar que as instituicdes financeiras escolhidas para receber as aplica¢des tenham sido
objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente atestados pelo
representante legal do RPPS e submetido a aprovagao do Comité de Investimentos, no minimo,
quesitos como:

a) Atos de registro ou autoriza¢do para funcionamento expedido pelo Banco Central do Brasil
ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou érgdao competente;

b) Observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacgdes realizadas no mercado
financeiro e auséncia de restrigdes que, a critério do Banco Central do Brasil, da Comissdao de
Valores Mobilidarios ou de outros érgdos competentes desaconselnem um relacionamento
seguro;

c¢) Regularidade fiscal e previdenciaria.

Quando se tratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto recaird sobre a
figura do gestor e do administrador do fundo.

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser considerados os
aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como parametro de andlise no minimo:
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a) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos administrados e
geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administragdo e gestdo de investimentos do fundo, que incluem formagdo académica
continuada, certificagBes, reconhecimento publico etc., tempo de atua¢do e maturidade desses
agentes na atividade, regularidade da manutencao da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais e na tempestividade na reposicao, além de outras informacdes relacionadas com
a administracdo e gestdo de investimentos que permitam identificar a cultura fiduciaria da
instituicdo e seu compromisso com principios de responsabilidade nos investimentos e de
governanga;

b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos de administragdo e
gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando aplicavel — liquidez, mercado, legal e
operacional, efetividade dos controles internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas,
softwares e consultorias especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacao da
area de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na administracao e
gestdao de risco do fundo, que incluem formacdao académica continuada, certificacdes,
reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe de risco, com base na rotatividade dos profissionais e
na tempestividade na reposi¢do, além de outras informacdes relacionadas com a administracdo
e gestao do risco.

c¢) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho (Benchmark) e riscos —
envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus objetivos e a consisténcia na entrega de
resultados no periodo minimo de dois anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestao discricionaria, na qual o gestor decide
pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o regulamento do fundo e as
normas aplicaveis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, por meio eletrénico, no ambito de controle, inclusive no
gerenciamento dos documentos e Certiddes requisitadas, através do sistema eletronico
utilizado pelo RPPS.

Fica definido também, como critério de documento para credenciamento, o relatério
Due Diligence da ANBIMA, entendidos como se¢do um, dois e trés.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer empresa gestora
de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo 6rgao regulador (Banco Central do Brasil ou
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Comissdo de Valores Mobiliarios), sendo considerada como elegivel a gestora/administradora

gue atender ao critério de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

10. CONTROLES INTERNOS

Antes das aplica¢des, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo, aspectos como:
enquadramento do produto quanto as exigéncias legais, seu histérico de rentabilidade, riscos e
perspectiva de rentabilidade satisfatdria no horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverao ser registrados nos
Sistemas de Liquidagdo e Custddia: SELIC, B3 ou Camaras de Compensa¢do autorizadas pela
CVM.

A gestdo do RPPS sempre fara a comparagdo dos investimentos com a sua meta
atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatéria, ou inadequagdo ao cendrio
econdmico, visando possiveis indicagdes de solicitagdo de resgate.

Com base nas determina¢Oes da Portaria MTP 1.467, de 02 de junho de 2022, foi
instituido o Comité de Investimentos no ambito do RPPS, com a finalidade de participar no
processo decisério quanto a formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e
aplicagdes dos recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdenciarias
dos orgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como de outras
receitas do RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos financeiros e a
operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda dentro de suas atribuicdes, é de
sua competéncia:

| - Garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - Avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
lIl - Monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - Observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de risco assumido
pela entidade;

V - Garantir a gestdo ética e transparente dos recursos.
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Sua atuagdo sera pautada na avaliacdo das alternativas de investimentos com base nas

expectativas quanto ao comportamento das varidveis econOmicas e ficard limitada as
determinacgdes desta Politica.

Sdo avaliados pelos responsdveis pela gestdo dos recursos do Fundo de Previdéncia
Social do Municipio de Pires do Rio/GO

, relatérios de acompanhamento das aplicagGes e operagdes de aquisicdo e venda de
titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de aplicacdo. Esse
relatério serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo documentar e acompanhar a
aplica¢do de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo mantidos e colocados a disposicdo do Ministério da
Previdéncia Social, Tribunal de Contas do Estado, Conselho Fiscal e de Administracdo e demais
6rgaos fiscalizadores.

Cabera ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de Investimentos e
sua aderéncia legal analisando a efetiva aplica¢do dos seus dispositivos.

As operacOes realizadas no mercado secundario (compra/venda de titulos publicos)
deverdo ser realizadas através de plataforma eletronica autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet
da Cetip que ja atendem aos pré-requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes
exigidos pelo Tesouro Nacional e pelo Banco Central. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e compara-los aos precos e
taxas utilizados como referéncia de mercado (ANBIMA).

Dentro da vigéncia do contrato que o RPPS mantém com a empresa de consultoria de
investimentos, estd contemplada a consulta as oportunidades de investimentos a serem
realizados no ambito desta politica de investimentos.

E importante ressaltar que, seja qual for a alocacdo de ativos, o mercado poderd
apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da carteira. Portanto, é
imperativo observar um horizonte de tempo que possa ajustar essas flutuagdes e permitir a
recuperacdo da ocorréncia de ocasionais perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a
politica de investimentos definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

E, de forma organizada, remanejar a alocac¢do inicial em momentos de alta (vendendo)
ou baixa (comprando) com o objetivo de rebalancear sua carteira de investimentos. Trés
virtudes basicas de um bom investidor sdao fundamentais: disciplina, paciéncia e diversificacao.

As aplicacbes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise, para o qual
serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como o histérico de cotas de
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fundos de investimentos, abertura de carteira de investimentos, informagdes de mercado

on-line, pesquisa em sites institucionais e outras.

Além de estudar o regulamento e o prospecto dos fundos de investimentos, serd feita
uma analise do gestor/administrador e da taxa de administracdo cobrada, dentre outros
critérios. Os investimentos serdo constantemente avaliados através de acompanhamento de
desempenho, da abertura da composicao das carteiras e avaliagdes de ativos.

As avaliagbes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as tomadas de
decisbes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar riscos.
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11. DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua execugao e
monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprova¢do pelo 6rgdo de deliberagdo
colegiada competente do RPPS, sendo que o prazo de validade compreendera o ano de 2024.

ReuniGes extraordindrias junto ao Conselho do RPPS serdo realizadas sempre que
houver necessidade de ajustes nesta politica de investimentos perante o
comportamento/conjuntura do mercado, quando se apresentar o interesse da preservagdo dos
ativos financeiros e/ou com vistas a adequacdo a nova legislacdo.

Deverao estar certificados os responsaveis pelo acompanhamento e operacionalizagdo
dos investimentos do RPPS, através de exame de certificacdo organizado por entidade
auténoma de reconhecida capacidade técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo
conteldo abrangerd, no minimo, o contido no anexo a Portaria SPRT/ME n2 9.907, de 14 de
abril de 2020.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos campos
especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos - DPIN e do
Demonstrativo de Aplicagdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o RPPS poderao, a
titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos, seminarios e workshops
ministrados por profissionais de mercado e/ou funcionarios das InstituicGes para capacitagdo
de servidores e membros dos orgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de
servicos e projetos de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.

Ressalvadas situacOes especiais a serem avaliadas pelo Comité de Investimentos do
RPPS (tais como fundos fechados, fundos abertos com prazos de captacdo limitados), os fundos
elegiveis para alocacdo deverdo apresentar série histdrica de, no minimo, 6 (seis) meses,
contados da data de inicio de funcionamento do fundo.
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolugdio CMN n°
4.963/2021 e a Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, cépia da Ata do érgdo superior
competente que aprova o presente instrumento, devidamente assinada por seus membros.

® Observacdo: Conforme Portaria MTP n2 1.467, de 02 de junho de 2022, este
documento devera ser assinado:

o Pelo representante do ente federativo;

o Pelo representante da unidade gestora do RPPS;

o Pelos responsaveis pela elaboracdo, aprovacdao e execucdo desta Politica de
Investimentos.
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