Ata de Reuniao do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Publicos de Valparaiso de Goias, realizada aos 22
dias do més de outubro de 2021, as 10:00 horas. Estavam presentes: o(a)
Presidente do IPASVAL, Sr.(a) Maria Auxiliadora Moreira de Oliveira, membro
do COMIN, David Arruda de Jesus, Sr.(a) Tablina Nogueira J.A.C. Ribeiro, Sr.(a)
Juliana Oliveira Alves e o(a) representante da consultoria de investimentos .
Euripedes Junior Lopes Silva. A reunido iniciou com o Sr. Euripedes Junior Lopes
Silva apresentando aos membros do Comité de Investimentos presentes o
cenario econdmico: Durante o més de agosto, além do acompanhamento do
Banco Central norte-americano, os focos dos mercados foram a disseminacéo
da variante delta e o aperto regulatorio por parte do governo chinés. Quanto a
Covid-19, o numero de novos casos se elevou de forma relevante nos estados
menos vacinados nos EUA e em alguns paises asiaticos. Com isso, houve
redugdo das expectativas de retomada dessas economias. Além das rigidas
medidas de restricdo adotadas pelas autoridades chinesas para conter a variante
delta, houve aperto regulatério em diversos setores da economia. O governo
aumentou o controle sobre empresas do setor de tecnologia. O mercado passou
a debater como as grandes empresas privadas serdo tratadas no pais. Apds
algumas surpresas negativas nos dados econémicos, as autoridades passaram
a demonstrar sinais de uma maior preocupagdo com a estabilizagdo do
crescimento. No EUA, o Congresso aprovou a Resolugdo do Orgamento, mais
um passo para a aprovagao do pacote de 3,5 trilhdes de dolares elaborado pelo
governo. Espera-se que parte relevante dessas medidas fiscais seja aprovada.
No que diz respeito a politica monetaria, o presidente do Fed indicou que houve
progresso suficiente quanto a inflagdo e um progresso claro no mercado de
trabalho para a redugao do ritmo de compra de ativos, que deve acontecer ainda
este ano. Reforgou, no entanto, que essa reducdo nao deve ter uma relacédo
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direta com o inicio das altas de juros, uma vez que os critérios para subir juros

“ainda estao longe de serem atingidos.

No Brasil, os desdobramentos politicos e as discussdes sobre a politica fiscal
geraram ainda mais volatilidade e pressionaram os ativos locais. Observou-se
aumento da tensao entre o Executivo e o Judiciario — tendo como um dos
destaques o pedido de impeachment do Ministro Alexandre de Moraes por parte
do Presidente da Republica, assim como a convocagédo de uma manifestagéo
para 7 de setembro em defesa do governo e em repudio ao STF. No &mbito
fiscal, foi definido pelo Judiciario um volume de R$ 89 bilhdes de precatodrios a
serem pagos pelo governo em 2022. Este volume foi muito acima do projetado
pela equipe econdmica e inviabilizaria, dentro do Teto de Gastos. O debate
politico focou na compatibilizagdo entre as regras fiscais vigentes e o aumento
do programa de renda, gerando maior preocupacao quanto a disciplina fiscal. No
campo econdémico, os dados de inflagdo continuaram a surpreender as
expectativas do mercado, com nucleos muito acima do compativel com o
cumprimento da meta. Com o agravamento da crise energética, é esperado que
o0 ambiente inflacionario seja ainda mais pressionado com a elevacao das
bandeiras tarifarias. Diante desse cenario, o COPOM decidiu acelerar o passo
de altas na taxa de juros, elevando a taxa SELIC em 100 pontos base. O
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colegiado manteve um tom mais duro em sua comunicagao e sinalizou para uma
alta de mesma magnitude na proxima reunido e passou a comunicar que deve
levar os juros para acima do seu patamar neutro ao final do atual ciclo de aperto
monetario. Apds explanagdo, iniciou-se o apontamento do Relatério de
Investimentos das aplicagdes financeiras do més agosto do ano de 2021. O
Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Publicos de Valparaiso de
Goias finalizou o més com patriménio liquido de R$ 186.558.114,62 (cento e
oitenta e seis milhdes, quinhentos e cinquenta e oito mil, cento e quatorze reais
e sessenta e dois centavos), que representa um crescimento de 14,73%
(quatorze virgula setenta e trés por cento) nos Ultimos doze meses. A carteira de
investimentos atingiu a rentabilidade positiva de 0,10% (zero virgula dez por
cento) equivalente a um ganho de R$ 182.148,25 (cento e oitenta e dois mil,
cento e quarenta e oito reais e vinte e cinco centavos). No acumulado, a
rentabilidade da carteira no ano esta, até o momento, em 1,14% (um virgula
quatorze por cento), representando um ganho de R$ 2.047.954,10 (dois milhdes,
quarenta e sete mil, novecentos e cinquenta e quatro reais e dez centavos),
enquanto a meta atuarial (IPCA+5,47%) acumulada é de 9,49% (nove virgula
quarenta e nove por cento). Diante dos resultados, a consultoria de
investimentos sugeriu a manutencdo dos investimentos, respeitando as
diretrizes aprovadas na Politica de Investimentos. Em seguida passou para a
apresentagdo do cenario econdémico do més de setembro, apds meses
consecutivos de bons desempenhos, setembro terminou com fortes quedas nos
mercados globais em meio a preocupag¢des quanto a China, restricdes de oferta
e elevacdes nas taxas de juros globais. Na China, o destaque foi o0 agravamento
da crise em torno da empresa Evergrande. O possivel calote da empresa elevou
receios em relagao a um contagio para a sua cadeia produtiva e para as demais
empresas do setor €, consequentemente, a um risco sistémico. Ainda gue uma
crise de maiores proporgdes tenha sido evitada, o aperto no setor de construgao
e o risco de um crescimento mais fraco a frente permanecem.

Em um contexto mais amplo de restricdes de oferta, setembro foi marcado pela
intensificacdo de uma crise energética que elevou significativamente o preco de
commodities como o gas natural, o carvdo e o petréleo. Além do impacto
inflacionario no curto prazo, o aumento nos precos de energia representa um
risco baixista para o crescimento global uma vez que compromete parcela
significativa da renda das familias. Assim, os principais Bancos Centrais
sinalizaram retirada estimulos. Em geral, os formadores de politica monetaria
continuaram atribuindo grande parte do atual nivel de inflagdo a choques
transitorios e esperam uma desaceleracao a frente, mas reconheceram que a
persisténcia do choque esta maior do que o esperado anteriormente. O Banco
Central Europeu reduziu o volume de compras de ativos e o Fed sinalizou que
ird na mesma dire¢do ainda este ano e planeja terminar o processo de redugao
em meados do ano que vem.

Em meio ao tom negativo dos mercados globais, os ativos brasileiros tiveram
desempenhos ruins influenciados pela elevada incerteza politica e fiscal. A
tensdo entre o Executivo e o Judiciario foi impulsionada com o discurso do



Presidente durante as manifestagdes do feriado da independéncia, apesar de ter
sido apaziguada com uma carta escrita pelo ex-presidente Temer.

Do ponto de vista fiscal, o texto aprovado da reforma do Imposto de Renda na
Céamara dos Deputados acarreta nao somente em perdas de arrecadagéo, mas
aprofunda as distor¢des tributarias ja presentes no sistema. Além disso, continua
a negociacao em torno de um acordo para a resolucdo da questdo dos
precatérios na tentativa de abrir espagco no Teto dos Gastos para a
implementacdo do Auxilio Brasil. Ao mesmo tempo, 0 governo tenta aprovar a
reforma do IR no Senado.

A proximidade do ano eleitoral e indices de popularidade baixos do governo, ha
risco de o programa social ficar fora do Teto de Gastos e/ou haver nova extenséao
do Auxilio Emergencial. No campo econdmico, os dados de inflagdo
apresentaram surpresas altistas, muito acima do compativel com o cumprimento
da meta. Apesar da surpresa nos dados, o COPOM decidiu manter o ritmo de
alta da Selic, elevando a taxaem 1 p.p., para 6.25%. A autoridade monetaria tem
apostado na dissipagao dos choques inflacionarios a frente.

Apo6s explanacao, iniciou-se o apontamento do Relatdrio de Investimentos das
aplicacoes financeiras do més seternbro do ano de 2021. O Instituto de
Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Publicos de Valparaiso de Goias
finalizou 0 més com patrimonio liquido de R$ 188.822.818,43 (cento e oitenta e
oito milhdes, oitocentos e vinte e dois mil, oitocentos e dezoito reais e quarenta
e trés centavos), que representa um crescimento de 16,29% (dezesseis virgula
vinte e nove por cento) nos Ultimos doze meses. A carteira de investimentos
atingiu a rentabilidade positiva de 0,71% (zero virgula setenta e um por cento)
equivalente a um ganho de R$ 1.333.628,71 (um milh&o, trezentos e trinta e trés
mil, seiscentos e vinte e oito reais e setenta e um centavos). No acumulado, a
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rentabilidade da carteira no ano esta, até o momento, em 1,86% (um virgula

oitenta e seis por cento), representando um ganho de R$ 3.381.582,81 (trés
milhdes, trezentos e oitenta e um mil, quinhentos e oitenta e dois reais e oitenta
e um centavos), enquanto a meta atuarial (IPCA+5,47%) acumulada € de
11,26% (onze virgula vinte e seis por cento). Diante dos resultados, a consultoria
de investimentos sugeriu a realocagédo dos investimentos que sera apresentada
oportunamente, respeitando as diretrizes aprovadas na Politica de
Investimentos. Apresentou-se ainda que o Instituto de Previdéncia e Assisténcia
dos Servidores Publicos de Valparaiso de Goias encontra-se devidamente
enquadrado nos limites da resolu¢do 3.922 CMN. Apos a demonstragdo dos
resultados, o CMP aprovou os Relatorios de Investimentos das aplicagdes
financeiras apresentados. E, ndo havendo nada mais a ser tratado, o(a)
Presidente do IPASVAL, encerrou a reuniao e solicitou a mim, o(a) Sr.(a) David
Arruda de Jesus, para lavrar a presente ata que apos lida e aprovada sera
assinada por todos os presentes
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Rentabilidade

Fundos 2020 12 meses  jun/21 julrz1 ago/21 2021

Renda Fixa " ' e
Fi (100% TPF) - IMA au IDKA

Art. 77,0, "b" -

CAKA BRASIL RF-M 1 TITULGS PUBLICOS FIREMDA FIXA 3,63% 2,00% 0.19% 017% 0,34% 1.21%
B8 MA-8 TITULCS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVDENCIARIO 6,14% 3,03% 0,38% -0,38% -1,13% -2,31%
B8 IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 7,92% 5,08% -0,09% 0,08% 0,18% 1,68%
CAKA BRASIL DKA PCA 2A TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 8,03% 4,83% -0,28% -0,08% 0,19% 1,69%
CAIXA BRASL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 5,06% 3.01% 0,40% -0,40% -1,14% -2,35%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 3,48% 1,87% 0,20% 0,19% 0,35% 1,16%
TAU INSTITUC IONAL IRF-M 1 FIREMOA FIXA 3,48% 196% 0,22% 0,23% 0.28% 1,29% -
TAU DKA 2 PCA FIC RENDA FIXA 8,07% 4,69% -0,27% -0,07% 0,19% 1,66%
B8 RF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVDENCIARIO 3,47% 1,83% 0,18% 0,16% 0,33% 1,16%
SANTANDER RF-M 1 PREMIUM FIRENDA FIXA E 3,45% 1,91% 0,19% 0,20% 0,35% 1,26%
BRB IMA-B FIC RENDA FIXA LP 4,92% 1,60% 0,32% -0,42% -1,14% -3,28%
A7, IV, "a" - F| Referenciado RF ou RF

BB AUTCGMATICO SETOR PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,49% 0,90% 0,16% 0,20% 0,26% 0,86%

ITAU SOBERANQ FIC RENDA FIXA SMPLES 2,45% 0,31% C197%

2,48%
Renda Variavel oo BAGEE ali
AL 8° |1, "a" - FIA - Fundo de Agédes
TAU DUNAMIS INSTITUCICNAL FIC AGGES 21,11% -0,08% -3,09% 221% 8,00%"
B8 AGOES EXPORTACAO FIC AGOES 11,27% 41,00% 1,07% -2,57% -067% 18,09%

0,38% 0,42%

Art. 92,111, "a" - Agdes - BDR Nivel |
ITAU FIC AGOES BOR NIVEL|

18,37%

-4,43% 5,02% 1,75% 17,95% .

Fundos 2020 12meses  juli2d ago/21 set/21 2021

ArL7°, 1, "b" - F1 (100% TPF) - IMA ou IDKA .
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA 363% 2,25% 0,17% 0,34% 0,38% 1,60%

88 MA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA PREVIDENCIARIO 6,14% 4,51% 0,38% -1,13% -0,15% -245% .
BB DKA 2 TITULOS PUBLICOS FIREMDA FIXA PREVIDENCARIO 7.92% 6,05% 0,08% 0,18% 1,03% 2,73%
CAD(A BRASL IDKA PCA 2A TITULGS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 8,03% 591% -0,06% 0,19% 1,08% 2,78%
CALXA BRASL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIRENDA FIXA LP 6,06% 4,44% -0,40% -1,14% -0,16% -2,51%
BRADESCO IRF-M 1 TITULCS PUBLICOS FIRENDA FIXA 348% 2,25% 0,19% 0,35% 0,39% 1,56%
TAU NSTITUCIONAL IRF-M 1 FIRENDA FIXA  © 3,48% 2,35% 0,23% 0,28% 0,40% 1,69% -
ITAU DKA 2 PCA FIC RENDA FIXA 8,07% 5,80% -0,07% 0,19% 1,08% 2,75%
8B RF-3 1 TITULOS PUBLICOS FC RENDA FIXA PREVDENCIARIO 3.47% 2,15% 0,16% 0,33% 0,37% 1,52%
SANTANDER RF-M 1 PREMIUM FIRENDA FIXA 3,45% 2,44% 0,20% 0,35% 0,38% 1,66%
BRE MA-B FIC RENDA FIXA LP 4,92% 2,69% -0,42% -1,14% -0,37% -3,64% Sy
Art. 7° 1Y, "a" - Fl Referenciado RF ou RF

B8 AUTOMATICO SETOR PUBLICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 0,49% 1,19% 0,20% 0,26% 028% 1,16%

2,48% 2,90% 0,38% 0,42% 0,45% 243%

Art. 8,11, “a” - FIA - Fundo de Agdes
ITAU DUMAMIS INSTITUCIONAL Fic ACOES 0,00% 19,09% -3,09% -2,21% 6,52% -0,92%
BB AGOES EXPORTACAO FIC ACOES 11,27% 42,40% -2,57% -0,67% -1,47% 16,34%

Investinenita o Exterior . =}
Art. 9% 111, "a" - AgSes - BDR Nivel |
AU F'C ACOES BOR MIVEL | 30,53% 2536% 1,75% 2,25%

20,58%

j - David Arruda de Jesus
: iwr’ Diretor Financeiro
4 Mat. 1744 Decreto: 066/21
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