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Destaques — Conjuntura Econdmica

* O desempenho negativo dos ativos domésticos neste encerramento de més resume
bem o que foi o més de julho, marcado pela ofensiva tarifaria dos Estados Unidos
contra o Brasil, que so teve alguma distensao no dia 30, com a lista de quase 700
excecoOes a taxa de importacao de 50%.

* O lbovespa acumulou queda de 4,17% em julho, a maior desde dezembro. A Bolsa foi
penalizada no més em boa medida pela forte saida de fluxo estrangeiro, que
também pesou sobre o cambio. O dodlar a vista apurou valorizacao de 3,07% em
julho, sendo o pior més para o real desde novembro.

* Desde o inicio de julho, o fluxo externo passou a ser, predominantemente, de saida
da Bolsa brasileira, tendéncia que se mostrou mais nitida depois do dia 9 de julho,
sob a ameaca do governo de Donald Trump de impor a tarifa de 50% as importacdes
desde o Brasil.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* “Nas ultimas semanas, houve escalada relevante na percepcao de risco do Brasil,
devido ao conflito diplomatico com os Estados Unidos, o que contribui para toda
essa volatilidade. Ainda ha muita incerteza mesmo depois da lista de isencdes. Nao
houve correcao expressiva desde o topo do Ibovespa [no comeco do més], mas o
cenario permanece bem nebuloso a medida que se ingressa e se aprofunda na atual
temporada de resultados trimestrais das empresas”, diz Felipe Moura, gestor de
portfdlio e sécio da Finacap Investimentos, que prevé postura ainda defensiva para a
maior parte dos investidores, no horizonte de curto prazo.

* No mercado de juros futuros, a curva ganhou inclinacao em julho, ou seja, a ponta
longa subiu mais que a curta. Neste fim de més, o mercado reduziu moderadamente
as apostas de reducao de Selic em 2026, apds a leitura “hawkish” (dura) do
comunicado do Comité de Politica Monetaria (Copom), que manteve a taxa basica
em 15% ao ano, conforme amplamente esperado. Os dados de mercado de trabalho
conhecidos hoje endossaram a avaliacdo de que o setor segue resistente ao
enfraquecimento da atividade.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* E, nos Estados Unidos, nesta véspera do prazo para o estabelecimento das tarifas
reciprocas, os indices acionarios fecharam em queda, mas apuraram avanco no més,
com ganhos de 3,70% (Nasdaq), 2,17% (S&P 500) e 0,08% (Dow Jones), conforme
acompanhavam os desdobramentos das negociacdes comerciais e o inicio da
temporada de balancos corporativos.

* Concluindo, julho consolidou um cenario de volatilidade e reprecificacdo no mercado
de renda fixa. A tensao comercial, postura firme do Copom e dados mistos de
atividade mantiveram os investidores cautelosos. A curva de juros refletiu essa
incerteza, com ajustes técnicos e expectativa de cortes mais suaves da Selic no
médio prazo.



»% PROPRIO

l:unsulmna de Investimentos LTDA

Destaques — Relatorio Focus 08 de agosto de 2025
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Expectativas de Mercado (DI Futuro) e do Focus para atuacdao do COPOM

* O Mercado de Juros Futuros (DI da B3) reduziu as expectativas de quedas para o
COPOM até o fim de 2026.

o Na projecao para as proximas reunidoes do Copom, o mercado reduziu os cortes de -
246 ptb para -184 pontos-base. Com CDI terminando 2026 em 13,06% o que antes
era 12,43%.

o Olhando para o fim de 2025, a expectativa € manutencao do patamar atual, com o
CDI terminal em torno de 14,90% em dezembro de 2025.

* As expectativas dos economistas, extraidas do Boletim Focus (Mediana dos ultimos
5 dias).

o Olhando para o fim de 2025, o CDI fecha em dezembro a 14,90%, como em era
projetado junho.

o A projecao para as proximas reunioes disponiveis do Copom finaliza com queda de -
250 ptb, com CDI terminando em 12,40% no final de 2026.



Expectativa de Mercado (DI Fut) acumulada para 16 reunides do COPOM
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Comportamento dos Ativos

e O mésde julho de 2025 foi de alta nas Taxas de Juros.

* O IMA-S rendeu 1,30% no més (carteira de Tesouros Selic), o IDA-DI valorizou-se
+1,42% (Debéntures CDI — Anbima) e o IDA-IPCA Infra -0,48% (carteiras de
debéntures IPCA+ Anbima).

e OCDIrendeu » 1,28% no més de julho de 2025.

* Destaque positivo da Renda Fixa do més para o IDA DI +1,42%.

* O menor retorno da carteira de Renda Fixa ficou para o IPCA 10 anos -2,60% no més.

* A parte de inflacao dos titulos IPCA+, o VNA IPCA, rendeu 0,34% no més de julho de
2025.

* O Ibovespa desvalorizou-se -4,17% e o Ddlar subiu +2,66% no més.
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Andlise de Rentabilidade | Evolugdo dos Ativos Pericdo: 3L072024 - 3U0TI2025
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Analise de Rentabilidade | Evolugdo dos Ativos *Perinda: 01082024 - 31/07/2025
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CARTEIRA DE INVESTIMENTOS
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Carteira Consolidada de Investimentos (base: julho/25)

Ativo CNPJ Saldo %/total
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 | RS 20.061.493,34 | 50,24%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 | RS 5.124.967,06 | 12,83%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70| RS 4.116.678,41 | 10,31%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 | RS 2.445.437,83 | 6,12%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00| RS 2.175.900,53 | 5,45%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 | RS 1.990.008,54 | 4,98%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35| RS 1.191.110,77 | 2,98%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04 | RS 1.085.124,26 | 2,72%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 | RS 870.756,29 | 2,18%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30| RS 518.002,82 | 1,30%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 42.592.315/0001-15 | RS 196.863,31 | 0,49%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVELI 21.470.644/0001-13 | RS 158.370,86 | 0,40%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS - RS 166.197,16 -
Total para computo de Limites (Res. CMN 4.963/21) RS 39.934.714,02
Total da Carteira (Fundos + Disponibiliddes Financeiras) R$ 40.100.911,18




Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Fixa
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Artigos - Renda Fixa Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 27.445.190,77 68,73% 30,00% 70,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS 10.728.025,31 26,86% 0,00% 1,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS 1.085.124,26 2,72% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Total RF RS 39.258.340,34 | 98,31% 74,00%
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Enguadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Variavel e Exterior

Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 15,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso |l 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Total RV RS - 0,00% 16,00%
Artigos - Exterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso I 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS 158.370,86 0,40% 0,00% 1,00% 10,00%
Total Exterior RS 158.370,86 0,40% 2,00%
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Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Estruturados e Consignados

Limite Res.| Limite PL | Limite PL Estratégia de Alocagdo - Pl 2025

Artigos - Estruturados Carteira (RS) Carteira (%)

4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS 518.002,82 1,30% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso I 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Estruturados RS 518.002,82 1,30% 6,00%
Artigos - Imobiliarios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 112 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Total Imobiliarios RS - 0,00% 2,00%
T T RS Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 122 5,00% - - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Consignados RS - 0,00% 0,00%

Total Geral RS 39.934.714,02 | 100,00% 100,00%
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Distribuicdo da Carteira por Enquadramento (Res. CMN 4.963/21)

Enquadrameento Saldo Part. %
Art. 79,1, "b" RS 27.445.190,77 68,73%
Art. 79, 111, "a" RS 10.728.025,31 26,86%
Art. 79, V, "b" RS 1.085.124,26 2,72%
Art. 99, IlI RS  158.370,86 0,40%
Art. 109, | RS  518.002,82 1,30%
R$ 39.934.714,02

Art. 99, 111 Art. 10¢, |

_w% / 1%

Art. 72, V, "b"
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Art. 79,111, "a"
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69%



Distribuicdo da Carteira por Segmento

Segmento Saldo Part. %
Renda Fixa RS 39.258.340,34 | 98,31%
Renda Varidvel e Exterior [ RS  158.370,86 | 0,40%
Estruturados e Consignado| RS 518.002,82 | 1,30%

RS 39.934.714,02
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Distribuicao da Carteira por Benchmark

Benchmark Saldo Part. %
IRF-M 1 RS 21.252.604,11 | 53,22%
CDI RS 17.134.979,94 | 42,91%
IMA-B 5 RS  518.002,82 | 1,30%
IPCA RS  870.756,29 | 2,18%
GLOBAL BDRX RS  158.370,86 | 0,40%
RS 39.934.714,02

cDI

43%

»% PROPRIO

Eunsuhuna de Investimentos LTDA

IMA-B 5 IPCA GLOBAL BDRX
1% \ 2% / 1%

IRF-M 1
53%



»% PROPRIO

Eunsuhuna de Investimentos LTDA

Distribuicdo da Carteira por Instituicao Financeira

IF Saldo Part. %
Caixa Econdmica Federal | RS 27.038.936,58 67,71%
Sicredi RS 5.124.967,06 12,83%
Banco do Brasil RS 3.991.782,77 10,00%
Itau RS 3.261.024,79 8,17%
Icatu Vanguarda RS  518.002,82 1,30%

RS 39.934.714,02
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Retorno e Meta de Rentabilidade (IPCA + 5,19%) acumulada no exercicio de 2025

Saldo Més Aplicagoes Resgates Rendimento (1) Cartewa(i)arantlda Diferenca (1- 2)
jan/25 | RS 30.720.760,42 | RS 2.660.384,91 | RS  3.584.289,29 | RS 357.663,27 | RS 182.458,28 | RS 175.204,99
fev/25 | RS 34.587.875,05 [ RS 5.079.387,84 | RS  1.530.990,89 | RS 318.717,68 | RS 533.937,49 |-RS 215.219,81
mar/25 | RS 35.301.546,92 | RS  2.146.854,87 | RS  1.749.844,66 | RS 316.661,66 | RS 340.644,22 |-RS 23.982,56
abr/25 | RS 36.484.000,88 | RS 2.196.867,68 | RS  1.419.442,43 | RS 405.028,71 | RS 301.587,03 | RS 103.441,68
maif25 | RS 37.460.316,21 | RS  2.351.791,49 | RS  1.798.617,09 | RS 423.140,93 | RS 249.404,08 | RS 173.736,85
jun/25 [ RS 38.391.294,24 | RS  2.355.535,02 | RS  1.830.108,16 | RS 405.551,17 | RS 248.554,44 | RS 156.996,73
jul/25 | RS 39.934.714,02 | RS  2.779.377,27 | RS  1.715.095,82 | RS  479.138,33 | RS  262.442,31 | RS  216.696,02
ago/25
set/25
out/25
nov/25
dez/25
RS 19.570.199,08 | RS 13.628.388,34 | RS 2.705.901,75 | RS 2.119.027,86 | RS 586.873,89
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Retorno e Meta de Rentabilidade (IPCA + 6,00%) acumulada no exercicio de 2025

Saldo Més Aplicagoes Resgates Rendimento (1) Cartewa(i)arantlda Diferenca (1- 2)
jan/25 | RS 30.720.760,42 | RS 2.660.384,91 | RS  3.584.289,29 | RS 357.663,27 | RS 206.744,51 | RS 150.918,76
fev/25 | RS 34.587.875,05 | RS 5.079.387,84 | RS  1.530.990,89 | RS  318.717,68 | RS  558.057,97 |-RS  239.340,29
mar/25 | RS 35.301.546,92 | RS  2.146.854,87 | RS  1.749.844,66 | RS 316.661,66 | RS 367.599,94 |-RS 50.938,28
abr/25 | RS 36.484.000,88 | RS 2.196.867,68 | RS  1.419.442,43 | RS 405.028,71 | RS 329.063,37 | RS 75.965,34
maif25 | RS 37.460.316,21 | RS  2.351.791,49 | RS  1.798.617,09 | RS 423.140,93 | RS 277.752,70 | RS 145.388,23
jun/25 [ RS 38.391.294,24 | RS  2.355.535,02 | RS  1.830.108,16 | RS 405.551,17 | RS 277.655,86 | RS 127.895,31
jul/25 | RS 39.934.714,02 | RS  2.779.377,27 | RS  1.715.095,82 | RS  479.138,33 | RS  292.272,92 | RS  186.865,41
ago/25
set/25
out/25
nov/25
dez/25
RS 19.570.199,08 | RS 13.628.388,34 | RS 2.705.901,75 | RS 2.309.147,27 | RS  396.754,48
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Rentabilidade dos Ativos

Ativo Saldo Anterior AplicagOes Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 2.504.497,30 | RS - RS 545.113,90 | RS  1.990.008,54 | RS 30.625,14 | 1,22%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 19.484.958,27 | RS 341.456,53 | RS - RS 20.061.493,34 | RS 235.078,54 | 1,19%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA RS 3.172.224,50 | RS 2.062.153,38 | RS 1.169.981,92 | RS  4.116.678,41 | RS 52.282,45 | 1,00%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS 2.414.227,79 | RS - RS - RS  2.445.437,83 | RS 31.210,04 | 1,29%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVELI RS 149.810,05 | RS - RS - RS 158.370,86 | RS 8.560,81 | 5,71%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 502.950,99 | RS 361.335,63 | RS - RS 870.756,29 | RS 6.469,67 | 0,75%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 1.177.053,30 | RS - RS - RS 1.191.110,77 | RS 14.057,47 | 1,19%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO RS 525.341,95 | RS - RS - RS 518.002,82 [-RS 7.339,13 | -1,40%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA RS 5.060.227,75 | RS - RS - RS 5.124.967,06 | RS 64.739,31 | 1,28%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 1.071.081,52 | RS - RS - RS 1.085.124,26 | RS 14.042,74 | 1,31%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS  2.148.371,03 | RS - RS - RS  2.175.900,53 | RS 27.529,50 | 1,28%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO RS 180.549,79 | RS 14.431,73 | RS - RS 196.863,31 | RS 1.881,79 | 0,97%

RS 38.391.294,24 | RS 2.779.377,27 | RS 1.715.095,82 | RS 39.934.714,02 | RS 479.138,33 | 1,21%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

A Meta Retorno
Més Meta Retorno
Acumulada Acumulado
jan/25 0,58% 1,05% 0,58% 1,05%
fev/25 1,74% 0,93% 2,33% 1,99%
mar/25 0,98% 0,91% 3,34% 2,92%
abr/25 0,85% 1,12% 4,22% 4,07%
mai/25 0,68% 1,14% 4,93% 5,26%
jun/25 0,66% 1,07% 5,63% 6,38%
jul/25 0,68% 1,21% 6,35% 7,68%
ago/25
set/25
out/25
nov/25
dez/25

»% PROPRIO

cunsunnna de Investimentos LTDA



Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

Retorno X Meta Mensal

»% PROPRIO

Ennsuhuna de Investimentos LTDA

2,00%
1,80%
1,60% A
v — A
T 1,20% /._.\./I
E 1,00% AM\
3 0,80%
B e0% / N———¢
0,40%
0,20%
0,00%
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
jan/25 | fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25 | jul/25 | ago/25 | set/25 | out/25 | nov/25 | dez/25
== Meta 0,58% 1,74% 0,98% 0,85% 0,68% 0,66% 0,68%

== Retorno

1,05% | 0,93% | 0,91% | 1,12% | 1,14% | 1,07% | 1,21%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

Retorno X Meta Anual

»% PROPRIO

Ennsuhuna de Investimentos LTDA

9,00%
8,00%
7,00% //.
° 6,00% i
x
'S 5,00%
o
Lo 4,00%
2
=~ 3,00%
2,00%
1,00%
0,00%
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
jan/25 | fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25 | jul/25 | ago/25 | set/25 | out/25 | nov/25 | dez/25
=¢=Meta Acumulada 0,58% | 2,33% | 3,34% | 4,22% | 4,93% | 5,63% | 6,35%
== Retorno Acumulado| 1,05% | 1,99% | 2,92% | 4,07% | 5,26% | 6,38% | 7,68%
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