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������� ��	
������������������������

������������ !�"#$%&'()*+!�,+!-+�&+.(-/&"%�$%&('�%0-",(!�(�1(&-"&�,+�$%#-+!�120."3(!�%4�1&"5(,(!�3%#!",+&(,(!�3%#$"65+"!7�348(�&+!1%#!(0".",(,+�1+.(�3%&&+)9%�+�5+&(3",(,+�#9%�:�(!!4'",(�1+.(�;<=<7�1+.%�-"-4.(&�,+!-(�'(&3(�%4�1%&�>4(.>4+&�,(!�+'1&+!(!�,+�!+4�?&41%+'1&+!(&"(.@� !�"#$%&'()*+!�,"!1%#A5+"!7�#9%�,+5+'�!+&�+#-+#,",(!�3%'%�3%.%3()9%7�,"!-&"04")9%�%4�%$+&-(�,+�$4#,%�,+�"#5+!-"'+#-%�%4�>4(.>4+&�%4-&%�5(.%&�'%0"."6&"%@�B4#,%!�,+�"#5+!-"'+#-%�#9%�3%#-('�3%'�(�?(&(#-"(�,%� ,'"#"!-&(,%&�,%�$4#,%7�C+!-%&�,(3(&-+"&(7�,+�>4(.>4+&�'+3(#"!'%�,+�!+?4&%�%47�("#,(7�,%�B4#,%�C(&(#-",%&�,+�D&:,"-%!�E�BCD@�F+#-(0".",(,+�%0-",(�#%�1(!!(,%�#9%�&+1&+!+#-(�?(&(#-"(�,+�&+#-(0".",(,+�$4-4&(@� !�+!-&(-:?"(!�3%'�,+&"5(-"5%!7�4-"."G(,(!�3%'%�1(&-+�,(�1%.A-"3(�,+�"#5+!-"'+#-%�,+$4#,%!�,+�"#5+!-"'+#-%7�1%,+'�&+!4.-(&�+'�!"?#"$"3(-"5(!�1+&,(!�1(&(�!+4!�3%-"!-(!�!41+&"%&+!�(%�3(1"-(.�(1."3(,%�+�(�3%#!+>4+#-+�%0&"?()9%�,%�3%-"!-(�,+�(1%&-(&�&+34&!%!�(,"3"%#("!�1(&(�3%0&"&�%�1&+84AG%�,%�$4#,%@� %�"#5+!-",%&�:�&+3%'+#,(,(�(�.+"-4&(�34",(,%!(,%�1&%!1+3-%�+�&+?4.('+#-%�,%�$4#,%�,+�"#5+!-"'+#-%�(%�(1."3(&�!+4!�&+34&!%!@�H(&(�(5(."()9%�,(�1+&$%&'(#3+�,+�4'�$4#,%�,+�"#5+!-"'+#-%7�:�&+3%'+#,65+.�(�(#6."!+�,+7�#%�'A#"'%7�IJ�K,%G+L�'+!+!@�M!�5(.%&+!�+N"0",%!�+!-9%�+'�F+(.�KOFPL@�H(&(�%!�36.34.%!�$%&('4-"."G(,(!�%0!+&5()*+!�Q"6&"(!@

RSTUS��V ���W�XYU�R ��RZ� R�[�\�(�]\�,"(! I\\7\\̂ F_�]̀ @abc@d̀ 7̀cc=%-(. I\\7\\̂ F_�]̀ @abc@d̀ 7̀cc



������� ���	
��
����������������������������

	��
��� ��!�"#�$%&'()*+,-#�.-#/-�(-0*/1($'�&'(*)�'2/$.*#�*�3*(/$(�.-�&'%/-#�3420$5*#�'6�3($7*.*#�5'%#$.-(*.*#�5'%&$87-$#9�56:*�(-#3'%#*2$0$.*.-�3-0*�5'((-+;'�-�7-(*5$.*.-�%;'�<�*##6)$.*�3-0*�=>?>9�3-0'�/$/60*(�.-#/*�)*(5*�'6�3'(�@6*0@6-(�.*#�-)3(-#*#�.-�#-6�A(63'-)3(-#*($*0B�"#�$%&'()*+,-#�.$#3'%C7-$#9�%;'�.-7-)�#-(�-%/-%.$.*#�5')'�5'0'5*+;'9�.$#/($26$+;'�'6�'&-(/*�.-�&6%.'�.-�$%7-#/$)-%/'�'6�@6*0@6-(�'6/('�7*0'(�)'2$0$8($'B�D6%.'#�.-�$%7-#/$)-%/'�%;'�5'%/*)�5')�*�A*(*%/$*�.'�".)$%$#/(*.'(�.'�&6%.'9�E-#/'(�.*5*(/-$(*9�.-�@6*0@6-(�)-5*%$#)'�.-�#-A6('�'69�*$%.*9�.'�D6%.'�E*(*%/$.'(�.-�F(<.$/'#�G�DEFB�H-%/*2$0$.*.-�'2/$.*�%'�3*##*.'�%;'�(-3(-#-%/*�A*(*%/$*�.-�(-%/*2$0$.*.-�&6/6(*B�"#�-#/(*/<A$*#�5')�.-($7*/$7'#9�6/$0$I*.*#�5')'�3*(/-�.*�3'0C/$5*�.-�$%7-#/$)-%/'�.-&6%.'#�.-�$%7-#/$)-%/'9�3'.-)�(-#60/*(�-)�#$A%$&$5*/$7*#�3-(.*#�3*(*�#-6#�5'/$#/*#�#63-($'(-#�*'�5*3$/*0�*30$5*.'�-�*�5'%#-@6-%/-�'2($A*+;'�.'�5'/$#/*�.-�*3'(/*(�(-56(#'#�*.$5$'%*$#�3*(*�5'2($(�'�3(-:6CI'�.'�&6%.'B�"'�$%7-#/$.'(�<�(-5')-%.*.*�*�0-$/6(*�56$.*.'#*.'�3('#3-5/'�-�(-A60*)-%/'�.'�&6%.'�.-�$%7-#/$)-%/'�*'�*30$5*(�#-6#�(-56(#'#B�J*(*�*7*0$*+;'�.*�3-(&'()*%5-�.-�6)�&6%.'�.-�$%7-#/$)-%/'9�<�(-5')-%.87-0�*�*%80$#-�.-9�%'�)C%$)'9�KL�M.'I-N�)-#-#B�O#�7*0'(-#�-P$2$.'#�-#/;'�-)�H-*0�MQHRNB�J*(*�'#�580560'#�&'(*)6/$0$I*.*#�'2#-(7*+,-#�S$8($*#B
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Setor Externo 
Em fevereiro, indicadores 

econômicos não indicaram um 

início próximo de afrouxa-

mento monetário pelos bancos 

centrais dos principais países. 

Isso levou a um aumento nas 

curvas de juros nas economias 

desenvolvidas. No entanto, os 

ativos de risco e, em particular, 

as empresas de tecnologia liga-

das à inteligência artificial con-

tinuaram a ter um bom desem-

penho, atingindo novas máxi-

mas históricas. 

Nos Estados Unidos, os 

dados de emprego e os de in-

flação de janeiro superaram as 

expectativas, mostrando que a 

economia continua forte. Isso 

faz com que o Federal Reserve 

(Fed) mantenha uma postura 

cautelosa, aguardando mais in-

formações antes de iniciar cor-

tes nas taxas de juros. No ce-

nário político, Donald Trump, 

candidato republicano, está ga-

nhando destaque nas primá-

rias, preparando-se para a dis-

puta presidencial contra o re-

presentante democrata, o atual 

presidente, Joe Biden. 

Na Europa, o crescimento 

econômico permaneceu baixo, 

mas houve sinais de melhora 

nos Índices de Gerentes de 

Compras (PMIs), com o setor 

de serviços superando as ex-

pectativas e a manufatura fi-

cando um pouco abaixo. A in-

flação ficou acima do esperado, 

especialmente nos serviços. O 

Banco Central Europeu (BCE) 

afirmou que está atento aos 

dados salariais e espera uma 

desaceleração antes de iniciar 

o afrouxamento monetário.

 
Na China, diante da fra-

queza no mercado imobiliário, 

o Banco Popular da China 

(PBoC) reduziu a taxa de em-

préstimos de longo prazo em 

0,25%, a maior redução desde 

2019, para estimular o setor 

habitacional. 

Embora de forma gradual 

e incerta, alguns países asiáti-

cos mostram sinais de recupe-

ração da atividade econômica e 

uma melhora na demanda glo-

bal por suas exportações. 

Brasil 
No Brasil, o Congresso 

retomou suas atividades em 

um ano com agenda apertada 

devido às eleições municipais.  

A surpresa positiva na 

arrecadação do governo em ja-

neiro dá mais espaço para dis-

cussões sobre o orçamento e 

adia a revisão da meta fiscal.

 
O Produto Interno Bruto 

(PIB) do último trimestre mos-

trou estagnação da economia, 

com sinais de recuperação nos 

investimentos, liderados pela 

construção civil, enquanto o 

consumo das famílias desacele-

rou. No entanto, espera-se que 

essa desaceleração no con-

sumo das famílias seja tempo-

rária.  

O mercado de trabalho 

está forte, com baixo desem-

prego e salários em alta. A in-

flação, especialmente a infla-

ção subjacente de serviços, é 

motivo de atenção, assim como 

o crescimento salarial e as dis-

cussões sobre a meta fiscal. 
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