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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

Cenario Brasil: A economia brasileira estd em transicdo, com a politica monetaria restritiva comecando a frear alguns
setores, mas o consumo e servicos mantém resiliéncia devido ao mercado de trabalho. O crescimento do PIB em 2025 é
projetado em 2,3%, com desaceleracdo no final do ano. A inflacao (IPCA) deve encerrar 2025 abaixo de 5%, mas pressoes
persistentes em servicos exigem cautela do Banco Central. A taxa Selic é mantida em 15% a.a. para o fim de 2025, com
flexibilizacdo esperada para marco de 2026. O quadro fiscal apresentou melhora relativa nas receitas, mas o aumento das
despesas e a trajetéria crescente da divida publica a partir de 2026 indicam a necessidade de ajuste. O mercado de
trabalho, embora mostre sinais de moderacao, permanece robusto.

Cendrio Internacional: O ambiente global foi marcado pelo inicio do ciclo de cortes de juros do Federal Reserve e o
enfraquecimento do ddlar, impulsionando ativos de risco, especialmente em mercados emergentes. Outros bancos centrais
seguiram movimentos de flexibilizacao monetaria. Os Estados Unidos enfrentam desafios no mercado de trabalho e riscos
fiscais decorrentes do pacote de gastos e impostos, além de um "shutdown" governamental que adiciona incertezas e pode
dificultar a conducao da politica monetaria.

Bolsa Brasileira: A B3 beneficiou-se do cendrio externo favoravel e do diferencial de juros, atraindo fluxo de capital
estrangeiro significativo em setembro. O Ibovespa e o IFIX atingiram méaximas historicas. A expectativa é de que a
flexibilizacdo monetaria no Brasil, somada a queda de juros nos EUA, continue a favorecer a valorizacao dos ativos locais.

Projecbes: As expectativas para 2025 e 2026 do Boletim Focus, indicam uma desaceleracao da inflacdo e um crescimento
moderado do PIB. A taxa Selic deve permanecer em 15% a.a. até o final de 2025, com cortes graduais a partir de 2026. O
cambio mostrou uma tendéncia de valorizacao do real.

1.2 Cenério Brasileiro

A economia brasileira em setembro de 2025 iniciou uma fase de transicdo, com a politica monetéria restritiva comecando a
surtir efeitos sobre alguns setores da atividade econdmica. Contudo, o consumo e 0s servicos demonstraram resiliéncia,
sustentados por um mercado de trabalho ainda aquecido.

PIB

O Produto Interno Bruto (PIB) apresentou um crescimento trimestral projetado de 0,3% no terceiro trimestre de 2025,
com uma leve contracdo de 0,1% esperada para o quarto trimestre. A projecdo para o crescimento do PIB em 2025 é de
2,3%, e para 2026, de 1,8%. A expectativa é que o hiato do produto se feche somente ao final de 2025, uma condicdo
favoravel sob a ética da politica monetéria.

IPCA

No campo da inflacdo, observaram-se sinais positivos, com a valorizacdo cambial, estabilidade das commodities, queda nos
precos de alimentos e desaceleracdo dos custos de producdo. O indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo
(IPCA) do més de setembro foi 0,48%, 0,59 ponto percentual (p.p.) acima da taxa de -0,11% de agosto. No ano, o IPCA
acumula alta de 3,64% e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em 5,17%, acima dos 5,13% dos 12 meses imediatamente
anteriores.. O mercado de trabalho dindmico contribui para a sustentacdo dos precos de servicos em patamares elevados.

Em setembro, trés dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados vieram com variacdo negativa: Artigos de
residéncia (-0,40%), Alimentacéo e bebidas (-0,26%) e Comunicacao (-0,17%). No lado das altas, as variacoes ficaram entre
00,01% de Transportes e 0 2,97% de Habitacao.
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As expectativas de inflacao, apesar de melhorarem nas semanas recentes, continuam desancoradas em relacdo a meta. O
Banco Central (BC) mantém uma postura conservadora, aguardando uma convergéncia mais firme dos indicadores antes de
flexibilizar a politica monetéaria. A projecao para a taxa Selic ao final de 2025 é de 15% a.a., com o inicio do ciclo de
flexibilizacdo esperado para marco de 2026. Para o final de 2026, a estimativa foi revisada para 12,5% a.a., refletindo a
mudanca nas projecoes de inflacdo e a comunicacdo mais "hawkish" (dura) do BC, que fortalece sua credibilidade e permite
maior espaco para reducdo dos juros ao longo de 2026.

CENARIO FISCAL

O cenario fiscal em 2025 demonstrou uma melhora relativa nas contas publicas até agosto, impulsionada pelo crescimento
de 3,9% da receita real do governo central. Destacaram-se o aumento de 13,5% no Imposto sobre Operacdes Financeiras
(IOF) e de 20,9% no imposto de importacao, além do crescimento de 5% no Imposto de Renda. No entanto, projeta-se uma
desaceleracdo na arrecadacéo devido a perda de tracdo da atividade econdmica. As despesas reais avancaram 2,4% no
mesmo periodo, principalmente devido a gastos obrigatdrios como beneficios previdencidrios (+4,6%), pessoal e encargos
sociais (+4,1%), Beneficio de Prestacdo Continuada (+10,7%) e precatorios (+13,5%). O déficit primario acumulado até
agosto atingiu R$ 83,9 bilhdes, e a projecdo para o déficit de 2025 ¢ de R$ 30 bilhdes, préximo ao limite inferior da meta
fiscal. Ao incluir os precatorios, o déficit total pode chegar a R$ 74 bilhdes. A Divida Bruta do Governo Geral (DBGG)
aumentou de 76,5% do PIB em dezembro de 2024 para 77,5% em agosto de 2025, com projecdo de 78,9% para o final do
ano. A trajetdria da divida publica a médio e longo prazos € preocupante, com estimativas de 83% do PIB em 2026 e
podendo atingir 92,3% em 2033 no cenério base, ou 100% no cenario pessimista sem mudancas na politica fiscal.

MERCADO DE TRABALHO

O mercado de trabalho em agosto de 2025 apresentou sinais iniciais de moderacdo, mas permaneceu sélido. A taxa de
desemprego no trimestre encerrado em agosto manteve-se em 5,6%, o menor patamar desde o inicio da série histérica. A
populacio ocupada totalizou 102,4 milhdes de pessoas, e o rendimento real habitual alcancou R$ 3.488, ambos em maximas
historicas. No entanto, os dados do Caged de agosto indicaram uma desaceleracdo na criacdo de vagas formais, com o menor
resultado para o més desde 2020. A projecao é de estabilizacdo da taxa de desemprego perto dos niveis atuais até o final do
ano, com o mercado de trabalho continuando a ser um pilar de sustentacdo do consumo e da renda.

1.3 Cenario Internacional

JUROS AMERICANO E MUNDO

Setembro de 2025 foi um més de virada no sentimento dos mercados globais. O Federal Reserve (Fed) iniciou seu ciclo de
afrouxamento monetario com um corte de 0,25 ponto percentual na taxa de juros, mantendo a possibilidade de novos
ajustes ainda no ano. Este movimento reposicionou os mercados, com as curvas de juros norte-americanas cedendo nos
vértices mais curtos e o délar enfraquecendo. O indice DXY, que mede o ddlar em relacdo a uma cesta de moedas, recuou
quase 10% no acumulado do ano.

A flexibilizacdo monetaria ndo foi exclusiva dos Estados Unidos; outros bancos centrais em economias desenvolvidas e
emergentes, como Chile, México, Canada, Reino Unido e a Zona do Euro, também adotaram posturas menos restritivas.
Estes ventos externos favoraveis impulsionaram o fluxo para ativos de risco, especialmente nos mercados emergentes, com
uma correlacdo negativa observada entre o indice MSCI de Mercados Emergentes e o indice DXY.

Nos Estados Unidos, a politica monetaria deve prosseguir com mais dois cortes de 0,25 ponto percentual nas reunides de
outubro e dezembro. O foco do Fed tem se voltado a situacdo do mercado de trabalho, que apresenta sinais claros de perda
de tracao, apesar de a taxa de desemprego ainda estar em patamar baixo. A criacdo de vagas em agosto foi
significativamente menor que as expectativas, e indicadores de contratacdo vém recuando. A inflacdo, contudo, permanece
50% acima da meta, embora o impacto das novas tarifas de importacdo esteja sendo menos severo que o antecipado.

Riscos fiscais nos Estados Unidos merecem atencao, principalmente a médio prazo. A aprovacao do pacote "One Big
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Beautiful Bill" em julho, que inclui cortes de impostos e aumento de gastos, estima adicionar entre US$ 3 trilhdes e US$ 4
trilhdes ao déficit publico em 10 anos. Este cenario ja pressiona a curva de juros norte-americana e pode limitar a
capacidade do Fed de realizar cortes mais agressivos. Adicionalmente, o impasse politico em torno do orcamento resultou
em um "shutdown" do governo federal no inicio de outubro, afetando servicos e atrasando a divulgacdo de dados
econdmicos importantes, como o Payroll e o CPI, o que pode ampliar as incertezas e desafiar as decisées de politica
monetaria.

1.4 Bolsa

O mercado local foi impulsionado pelo cendrio externo mais favoravel em setembro de 2025. A valorizacao do real frente
ao dolar, acima do esperado, reflete tanto a fraqueza global da moeda norte-americana quanto o elevado diferencial de
juros a favor do Brasil e a crescente atratividade dos ativos domésticos.

Este movimento resultou em um fluxo consistente de capital estrangeiro para a B3, com um ingresso de R$ 5,3 bilhées em
setembro, representando o maior volume mensal desde maio. No acumulado do ano, o saldo atingiu R$ 27,1 bilhdes,
indicando um renovado interesse do investidor estrangeiro no mercado brasileiro. Nesse ambiente, o Ibovespa e o IFIX
renovaram suas maximas historicas. A expectativa é que o inicio do ciclo de cortes de juros no Brasil, somado a tendéncia de
queda dos juros nos Estados Unidos, possa atuar como um segundo catalisador para a valorizacdo dos ativos locais,
especialmente entre o final de 2025 e o inicio de 2026, desde que ndo ocorram choques relevantes que aumentem as
incertezas.

1.5 Projecdes

As projecdes para os principais indicadores macroeconémicos foram analisadas a partir dos relatérios Focus de janeiro,
agosto e setembro de 2025.

- IPCA (variacio %)
o Para 2025, a mediana das expectativas do Focus registrou uma elevacdo de 5,00% em janeiro para 4,85% em agosto, e
uma leve queda para 4,81% em setembro.
o Para 2026, as projecoes do Focus variaram de 4,05% em janeiro, para 4,31% em agosto e 4,28% em setembro.
o As expectativas para 2027 e 2028 no Focus apresentaram estabilidade em torno de 3,90% e 3,70%, respectivamente.

- PIB Total (variacdo % sobre ano anterior)
o Para o crescimento do PIB em 2025 iniciaram em 2,02% em janeiro, subindo para 2,19% em agosto e se mantendo em
2,16% em setembro.
o Para 2026, as expectativas do Focus foram de 1,80% em janeiro, 1,87% em agosto e 1,80% em setembro.
o Para 2027 e 2028, as projecoes do Focus permaneceram estaveis em 2,00%.

. Cambio (R$/US$)
o Para o cambio em 2025 no Focus foi de R$ 6,00 em janeiro, caindo para R$ 5,56 em agosto e R$ 5,48 em setembro.
o Para 2026, o Focus indicou R$ 6,00 em janeiro, e depois R$ 5,62 em agosto e R$ 5,58 em setembro.
o Para 2027 e 2028, as medianas do Focus mostraram valores de R$ 5,82 e R$ 5,56, respectivamente.

- Selic (% a.a)
o Para ataxa Selicem 2025 no Focus aumentaram de 15,00% em janeiro para 15,00% em agosto e se mantiveram em
15,00% em setembro.
o Para 2026, as expectativas do Focus eram de 12,00% em janeiro, 12,50% em agosto e 12,25% em setembro.
o Para 2027 e 2028, as projecoes do Focus mostraram 10,25% e 10,00%.
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1.6 Indicadores Financeiros
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2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Fundo / Ativo Financeiro “AEDEn “AEDED Cenlipes e Percent
29/08/2025 30/09/2025 Fin. :

BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO

[¢)

EMACOES R$424.866,30 R$441.758,03 R$16.891,74  3,98%
BB PREVID RF PERFILFIC R$2.346.571,52 R$2.375.648,88 R$29.077,36 1,24%
At SIS e e .. R$20.314.476,09 R$20.730.871,44 R$235.720,73 1,14%
PUBLICOS FIC
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS
PUBLICOS FUNDO DE INV R$3.619.556,78 R$3.663.475,85 R$43.919,08 1,21%
BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA SIMPLES R$42.502,33 R$42.952,21 R$449,88  0,84%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM R$14.679.439,75 R$14.859.112,92 R$179.673,18 1,22%
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES o
DIVIDENDOS R$632.833,13 R$656.768,50 R$23.93537  3,78%
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO
DI FEDERAL EXTRA R$2.586.425,38 R$2.617.138,79 R$30.713,41 1,19%
CAIXAFIACOES BRASIL IBX - 50 R$1.561.369,10 R$1.614.322,93 R$52.953,83  3,39%
CAIXAFIBRASIL DI LONGO PRAZO R$4.176.200,34 R$4.227.785,60 R$51.585,25 1,24%
E:)C(ADE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA R$49.573.30 R$50.106.56 R$533.26 1.08%
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA o
DIVIDENDOS R$1.338.918,06 R$1.373.655,94 R$34.737,88  259%
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICF| R$2.288.425,24 R$2.306.447,06 R$18.021,81  0,79%
NTN-B (2026-5.45) - Curva R$1.622.729,96 R$1.633.873,24 R$11.14328  0,69%
NTN-B (2026-5.56) - Curva R$1.132.497,72 R$1.140.379,08 R$7.881,37  0,70%
NTN-B (2028-7.61) - Curva R$10.113.693,50 R$10.204.536,31 R$90.842,81  0,90%
NTN-B (2030-5.595) - Curva R$2.177.897,42 R$2.193.115,52 R$15.218,10  0,70%
NTN-B (2030-6.0015) - Curva R$1.130.220,90 R$1.138.501,03 R$8.280,14  0,73%
NTN-B (2030-6.2) - Curva R$63.288,42 R$63.762,47 R$474,06  0,75%
SCHRODER BEST IDEAS FIA R$1.249.447,29 R$1.289.779,56 R$40.332,27  3,23%
SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES R$1.610.530,77 R$1.660.633,66 R$50.102,89  3,11%
IBOVESPA
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA
REFERENCIADO DI R$13.386.84533 R$13.550.295,30 R$163.449,97 1,22%

R$86.548.308,61 R$87.834.920,89 R$1.105.937,66  1,28%

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estdo de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.

2.2 Investimentos por Instituicao
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Saldo em 29/08/2025 Saldo em 30/09/2025 % alocado na Inst. Fin.

Banco do Brasil S.A.

Caixa Econbmica Federal

Banco Bradesco S.A.

Tesouro Nacional

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TITULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA

[tat Unibanco S.A.

Confederacéo das Cooperativas do Sicredi

Banco Cooperativo SICREDI S.A.

2.3 Carteira x Meta Atuarial

ra

0,61%

==
P
=
|

1,76%

Meta (IPCA+5,47T)

R$26.747.973,01 R$27.254.706,41
R$7.126.060,80 R$7.265.871,03
R$17.898.698,26 R$18.133.020,21
R$16.240.327,92 R$16.374.167,66
R$1.249.44729 R$1.289.779,56
R$2.288.425,24 R$2.306.447,06
R$13.386.845,33 R$13.550.295,30
R$1.610.530,77 R$1.660.633,66
R$86.548.308,61 R$87.834.920,89

0,71%
-
0,69%

@ Rentabilidade

31,03%
827%
20,64%
18,64%

1,47%

2,63%
15,43%
1,89%

Rentabilidade GAP Més Rentab. Acumulada Meta Acumulada GAP Ano

Janeiro/2025
Fevereiro/2025
Marco/2025
Abril/2025
Maio/2025
Junho/2025
Julho/2025
Agosto/2025
Setembro/2025

1,77%
0,08%
1,76%
1,12%
1,14%
1,08%
0,72%
1,46%
1,28%

0,61%
1,76%
1,01%
0,88%
0,71%
0,69%
0,71%
0,33%
0,93%

1.16 p.p.
-1.68 p.p.
0.75p.p.
0.24 p.p.
0.43 p.p.
0.40 p.p.
0.02 p.p.
1.13 p.p.
0.35p.p.

1,77%
1,85%
3,64%
4,80%
5,99%
7,14%
7,92%
9,50%
10,89%

0,61%
2,38%
3,41%
4,31%
5,05%
577%
6,52%
6,87%
7,86%

1.16 p.p.

-0.52p.p.

0.23 p.p.
0.49 p.p.
0.94 p.p.
1.37 p.p.
1.40 p.p.
2.62p.p.
3.03 p.p.
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Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,47 , foi de 0,9269% e o Chapadao do Céu - GO
(CONS) atingiu o percentual de 1,2752% de rentabilidade em seus investimentos, conseguindo cumprir a meta (tedrica)

necessaria.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estdo ajustados com as metas a serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente & TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que poderd ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.

2.4 Evolucao do Patrimdnio (Grafico)

(K- Mil, M - Milhdes)

Q0mM
£4.569.021.03
.y 24.073.235.47
= 83.122.788.11
SR £1.308.915.52

S 0M 78.556.660.41
e 78.075.085.50

TTAD6.565.14
T5M

I 2 i 2 i 2 i
P & & ot & £ & P
b o - on) fad o o e
Py \}} &= -{,\“’ o 'Q‘ 3\} o -,'_._w

Patriménio

2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)

BE.543.308.63

B7.834.920.88

Setembro/2025 R$87.834.920,88
Agosto/2025 R$86.548.308,63
Julho/2025 R$84.969.021,03
Junho/2025 R$84.073.835,47
Maio/2025 R$83.122.788,91
Abril/2025 R$81.308.919,52
Marco/2025 R$80.805.646,33
Fevereiro/2025 R$78.996.660,41

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania - GO, 74.255-220

1,49%
1,86%
1,06%
1,14%
2,23%
0,62%
2,29%
1,18%
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Janeiro/2025 R$78.075.095,50 1,26%
Dezembro/2024 R$77.106.565,14

2.6 Analise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Mes | Ano 6 12 PLIMcdio Inicio X Txperf | AplicMin
meses meses 12 meses Adm

BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE 1S 5 5 o o 5
INVESTIMENTO EM ACOES 398% 18,13% 2189% 21,57% R$1.558.925.867,49 04/05/2020  1,00% = 10,00% R$0,01

BB PREVID RF PERFILFIC 1,24%  1044%  7,17% = 1332% R$21.812.459.251,85 28/04/2011 0,20%  0,00% R$1.000,00
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1

v 117% 1047% 708% 1283%  R$887397139003 08/12/2009 010% = 000% R$1,00
‘?Eﬂiliévsl EEES?&%SE’;%%?@RPM 121%  1371% 915%  1184%  R$2.607.469.18491 08/12/2004 020%  0,00% R$10.000,00
BB SOLIDEZAUTOMATICOFICRENDAFIXA o000 750%  554%  861%  R$2204861949667 20/09/2021  400%  000% R$0,01

SIMPLES
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 122% 1046%  719%  1340% R$16.850.044.79500 05/10/1999 020%  000%  R$1.000.000,00
BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM

A0S DIVIDENDOS 378% 2958% 1805% 19.66%  R$485655769.39 13/09/2004 150%  000% R$20.000,00
EE§E§§§8Kgg%?&%’%ﬁﬂﬁgyo 119%  1008% 698%  1296% R$11.679.66548525 02/08/1999 015%  000% R$100
CAIXA FI ACOES BRASIL IBX - 50 339% 2045% 1180% 1086%  R$241.53840376 18/02/2008 070%  000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 124%  1046% 7.19%  1335% R$22.365760.79876 05/07/2006 020%  000% R$1.000,00
il 108%  1015% 7,10% 1209%  R$3573590257,56 04/11/2016 0A40%  000% R$1.000,00
Etlj\/ngEoN%EO‘SNVEST'MENTO EMACOESCAIXA 5500 1811%  1146% 1013%  R$256738.57925 03/10/2003  150% = 000% R$0,00
s éNFfT'TUC'ONALALOCACAO DINAMICA 0799 = 888% = 581%  1090%  R$145693386127 01/06/2015 040%  000% R$5.000,00
NTN-B (2026-5.45) - Curva 069%  680% @ 439%  7.65% R$O00  06/01/2016 0,00%

NTN-B (2026-5.56) - Curva 070% 687%  444%  7.73% R$000  06/01/2016 0,00%

NTN-B (2028-7.61) - Curva 090% 635%  444%  610% R$000 10/01/2018  000%

NTN-B (2030-5.595) - Curva 070% = 690%  446%  7.76% R$O00 09/02/2010 000%  000% R$0,00
NTN-B (2030-6.0015) - Curva 073%  715% @ 466% = 806% R$O00 09/02/2010  000%  000% R$0,00
NTN-B (2030-6.2) - Curva 075% 728%  476%  820% R$000  09/02/2010  000%

SCHRODER BEST IDEAS FIA 323% 2417% 1632% 1895%  R$101.556289.44 13/04/2017 000%  000% R$5.000,00
ZlggESDIIégL\J/E‘SEI)DC/i DEINVESTIMENTO EM 311%  19.10%  1093%  6:83% R$168.541.46623 30/09/2011  150%  000% R$500,00

22% 1030% 711%  1125%  R$4.429.501.21025 6 000%  000% R$50.000,

SICREDILIQUIDEZ EMPRESARIALFIRENDA 1 550, 10 30 1% 11,259 $4.429.501.21025 03/03/2016  000% 0,009 $50.000,00

FIXAREFERENCIADO DI

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento

0,
Segmento Saldo em 29/08/2025 | Saldo em 30/09/2025 FELEEE DY Rentabilidade
segmento

Renda Fixa R$42.047.950,59 R$42.719.797.30 48,64% 1,16%
Renda Variavel R$6.817.964.64 R$7.036.918,62 8,01% 3,21%
Renda Fixa Referenciado R$21.442.06547 R$21.704.037,31 24,71% 1,22%
www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br Pagina 9 de 22
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0,
Saldo em 29/08/2025 | Saldo em 30/09/2025 LD D Rentabilidade
segmento
Titulo Publico Federal R$16.240.327,92 R$16.374.167,66 18,64% 0,82%
R$86.548.308,61 R$87.834.920,89

2.8 Informacdes sobre Analises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuacGes de precos e cotacGes de mercado, mudancas no cendrio politico e econdmico, alteracGes nas taxas de juros e,
ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (a¢cles, debéntures, notas promissorias, entre

outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrio dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Indice Sharpe: Quantifica a relagdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposi¢ao ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam

que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.

2.9 Composicao por Indicador

OUTROS
IPCA
IRF-M
IRF-M 1
CDI
IBOVESPA
IBrx

S&P 500

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br

R$2.292.937,20
R$18.528.753,16
R$3.619.556,78
R$20.314.476,09
R$37.217.984,65
R$2.588.365,35
R$1.561.369,10
R$424.866,30
R$86.548.308,63

2,65%
21,41%
4,18%
23,47%
43,00%
2,99%
1,80%
0,49%

R$2.367.508,72
R$18.680.614,71
R$3.663.475,85
R$20.730.871,44
R$37.672.933,70
R$2.663.435,50
R$1.614.322,93
R$441.758,03
R$87.834.920,88
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2,70%
21,27%
4,17%
23,60%
42,89%
3,03%
1,84%
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Enq.

Art..7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro 100,00% 18.64%
Nacional
-NTN-B (2026-5.45) - Curva 100,00% 1,86%
-NTN-B (2026-5.56) - Curva 100,00% 1,30%
-NTN-B (2028-7.61) - Curva 100,00% 11,62%
-NTN-B (2030-5.595) - Curva 100,00% 2,50%
-NTN-B (2030-6.0015) - Curva 100,00% 1,30%

-NTN-B (2030-6.2) - Curva 100,00% 0,07%

Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com o o
100% em Tit. Pub 100,00% | 4886%
- BB PREVID. RF IRF-M TP FI 100,00% 4.17%
-BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 100,00% 23,60%
-BRADESCO FI REF DI FEDERAL EXTRA 100,00% 2,98%
- FIC DE FI CAIXABRASIL GESTAO ES 100,00% 0,06%
[;||132U INSTITUCIONAL ALOCACAO 100,00% 2.63%
- SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI 100,00% 15,43%
o . (PN 0,
ﬁil;(t; , Inciso lll, 60% em Fl Renda 60,00% 24.48%
- BB PREVID RF PERFIL FIC 20,00% 2,70%
R—EB,\E%DSAOLIDEZ AUTOMATICO FIC 20.00% 0.05%
-BRADESCO FI REF DI PREMIUM 20,00% 16,92%
- CAIXAFIBRASILDILP 20,00% 4.81%
o H - O, A
,:gzrétzo, Inciso | - 30% FI Acoes, ref. cond. 30,00% 6.54%
- BB ACOES BOLSA AMERICANAFIA 20,00% 0,50%
-BRADESCO FI ACOES DIVIDENDOS 20,00% 0,75%
- CAIXA ACOES DIVIDENDOS 20,00% 1,56%
- CAIXAFI ACOES BRASIL IBX - 50 20,00% 1,84%
- SICREDI - FIA IBOVESPA 20,00% 1,89%
o : _ 0, A
Art_. 8°, Inciso Il - 30% ETF/FI Acbes em 30,00% 1.47%
indices, ref.
-SCHRODER BEST IDEAS FIA 20,00% 1,47%

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br

R$16.374.167,66

R$1.633.873,24
R$1.140.379,08
R$10.204.536,31
R$2.193.115,52
R$1.138.501,03
R$63.762,47

R$42.918.335,00

R$3.663.475,85
R$20.730.871,44
R$2.617.138,79
R$50.106,56

R$2.306.447,06
R$13.550.295,30
R$21.505.499,61

R$2.375.648,88

R$42.952,21

R$14.859.112,92
R$4.227.785,60

R$5.747.139,05

R$441.758,03
R$656.768,50
R$1.373.655,94
R$1.614.322,93
R$1.660.633,66

R$1.289.779,56

R$1.289.779,56
R$87.834.920,88

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim

Sim

Sim

Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
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N/A
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Sim

N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
N/A
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Sim
Sim
Sim
Sim

Sim

Sim
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Sim
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O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enquadramento no Artigo 19 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.

3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 9,00% 18,64%
-NTN-B (2026-5.45) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,86%
-NTN-B (2026-5.56) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,30%
-NTN-B (2028-7.61) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 11,62%
-NTN-B (2030-5.595) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 2,50%
-NTN-B (2030-6.0015) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 1,30%
-NTN-B (2030-6.2) - Curva 0,00% 0,00% 0,00% 0,07%

(o] M " n - H 0,

ér;tT7lt II:’nuctl)so I,"b" - Fl referenciado com 100% 0,00% 100,00% 54.00% 48.86%
- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 o o o o

TITULOS PUBLICOS FIC 0.00% 0.00% 0.00% 23,60%
-BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M o o o o

TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV 230% SRS byl 417%
-BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO 3 d . o
REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA 0.0fp% S Wi 0% 2,98%
- FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO 5 - . o
ESTRATEGICA RENDA FIXA Ojogw% 00g% 0,00% 0.06%
-ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO o o o o
DINAMICA RF FICFI 0,00% 0,00% 0,00% 2,63%
-SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA o o o o
FIXAREFERENCIADO DI 0.00% 0.00% 0.00% 1543%

o H nan I'e H 0,
¢I’rtt.P7ui)InC|so l, Fl em indice com 100% em 0,00% 100,00% 0,00% 0,00%
o T _go, &

égtr};r';rrﬁ':;gaf/" de Operacdes 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%

Art.7° Inciso I, "a" - 60% em Fl Renda Fixa 0,00% 60,00% 27,00% 24,48%
-BB PREVID RF PERFIL FIC 0,00% 0,00% 0,00% 2,70%

5_| Eﬁ)fé}ngEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA 0.00% 0.00% 0.00% 0.05%
- BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,00% 0,00% 0,00% 16,92%
- CAIXAFI BRASIL DI LONGO PRAZO 0,00% 0,00% 0,00% 481%
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o B g 0, AT

ﬁ\g; ;O’II?SCAI‘SO I, "b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 60.00% 0,00% 0,00%
o 1 o A . .

Art.7°, Ipascg 1V, 20% At[vosfln. RF de emissao 0,00% 20,00% 0,00% 0,00%

com obrigacdo ou Coobrigacao

Art. 7°, Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
o H LTI =f+) R L]

,:\rrit\gdé)lnuso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 5.00% 0,00% 0,00%
o H n.n _ o, 0,

j;tgn hﬂ:gfo V,"c" - 5% Fl com 85% en 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%

Art. 8% Inciso | - 30% Fl Acdes, ref. cond. aberto 0,00% 30,00% 10,00% 6,54%

- BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM 0.00% 0.00% 0.00% 0.75%

ACOES DIVIDENDOS
- CAIXA FI ACOES BRASIL IBX - 50 0,00% 0,00% 0,00% 1,84%
-FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES

CAIXA DIVIDENDOS 0,00% 0,00% 0,00% 1,56%
ASIOCERSElliB)IOVFEUSI\Ple DE INVESTIMENTO EM 0.00% 0.00% 0.00% 1.89%
Qrft'. 8°, Inciso Il - 30% ETF/FI Acoes em indices, 0,00% 30,00% 0,00% 1.47%
-SCHRODER BEST IDEAS FIA 0,00% 0,00% 0,00% 1,47%
é\;:é‘i;,alnciso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 10,00% 0,00% 0,00%
é;:.e‘i;:nciso II - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 10,00% 0,00% 0,00%
Art. 9°, Inciso Il - Fl em A¢des BDR Nivel 1 0,00% 30,00% 0,00% 0,00%
ﬁgtérlt(:, Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 0,00% 0,00%
ﬁ;z.hi(();lnciso Il - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 5.00% 0,00% 0,00%
ﬁzzsls(:, Inciso Il - 5% Fl Acbes - Mercado de 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
Art. 11°,5% F1 Imobiliario 0,00% 5,00% 0,00% 0,00%
fgrtﬁ i?\:é:r;gi\s/g:r;aSr]‘faEmpréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
,CAorrtn i?\‘/’ellngcol\slz'!:‘a;g? Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 29/08/2025: R$ 20.314.476,09 % da carteira: 23,47

Lancamentos:
03/09/2025 = Venda (conta: 10511-2) 7.353,320434  cotas R$31.000,00
03/09/2025 = Venda (conta: 10511-2) 10.024,119949  cotas R$42.259,51
04/09/2025  Venda (conta: 10511-2) 284477634  cotas R$1.200,00
05/09/2025 = Venda (conta: 8084-5) 5.175,038729  cotas R$21.842,38
09/09/2025 Compra (conta: 10511-2) 4.915,724178  cotas R$20.768,55
09/09/2025 Compra (conta: 19836-6) 1.308,499974  cotas R$5.528,31
09/09/2025 = Compra (conta: 8084-5) 1.097,485415 cotas R$4.636,79
11/09/2025 = Venda (conta: 8084-5) 4.525,916430  cotas R$19.140,31
22/09/2025  Venda (conta: 10511-2) 5.653,991920  cotas R$24.000,00
22/09/2025  Venda (conta: 8084-5) 7.202,672135  cotas R$30.573,82
24/09/2025  Venda (conta: 10511-2) 4.706,545788  cotas R$20.000,00
30/09/2025  Compra (conta: 8084-5) 80.082,636649  cotas R$341.015,85
30/09/2025 Venda (conta: 10511-2) 295,625051  cotas R$1.258,86

Saldo em 30/09/2025: R$ 20.730.871,44

0, H .
Rentabilidade no periodo: 1,14% % da carteira: 23,60

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M TITULOS PUBLICOS FUNDO DE INV
» CNPJ:07.111.384/0001-69

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 29/08/2025: R$ 3.619.556,78

) % da carteira: 4,18
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 3.663.475,85

0, H .
Rentabilidade no perfodo: 1,21% % da carteira: 4,17
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¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF PERFIL FIC
» CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Saldo em 29/08/2025: R$ 2.346.571,52

% da carteira: 2,71
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 2.375.648,88

o) H .
Rentabilidade no periodo: 1,24% % da carteira: 2,70

‘ Caixa Econémica Federal
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
‘ CNPJ: 03.737.206/0001-97

Tipo: Renda Fixa Referenciado

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa
Saldo em 29/08/2025: R$ 4.176.200,34 % da carteira: 4.83
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 4.227.785,60

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,24% % da carteira: 4,81

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO REFERENCIADO DI FEDERAL EXTRA
I CNPJ:03.256.793/0001-00

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 29/08/2025: R$ 2.586.425,38

. % da carteira: 2,99
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 2.617.138,79

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 1,19% % da carteira: 2,98

‘ Caixa Econénjica Federal
CAIXA FI ACOES BRASIL IBX - 50
‘ CNPJ:03.737.217/0001-77

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acbes, ref. cond. aberto

Saldo em 29/08/2025: R$ 1.561.369,10

. % da carteira: 1,80
Lancamentos:

nenhum registro
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Saldo em 30/09/2025: R$ 1.614.322,93

0, H .
Rentabilidade no periodo: 3,39% % da carteira: 1,84

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES DIVIDENDOS
I CNPJ: 06.916.384/0001-73

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldoem 29/08/2025: R$ 632.833,13

) % da carteira: 0,73
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 656.768,50

O, H .
Rentabilidade no periodo: 3,78% % da carteira: 0,75

‘ Caixa Econdémica Federal i
FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES CAIXA DIVIDENDOS
‘ CNPJ:05.900.798/0001-41

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldo em 29/08/2025: R$ 1.338.918,06

. % da carteira: 1,55
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.373.655,94

O, H .
Rentabilidade no periodo: 2,59% % da carteira: 1,56

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM
I CNPJ:03.399.411/0001-90

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Saldo em 29/08/2025: R$ 14.679.439,75

. % da carteira: 16,96
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 14.859.112,92

O, 1 .
Rentabilidade no periodo: 1,22% % da carteira: 16,92

Itad Unibanco S.A.
ITAU INSTITUCIONAL ALOCACAO DINAMICA RF FICFI
CNPJ: 21.838.150/0001-49
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 29/08/2025: R$ 2.288.425,24

. % da carteira: 2,64
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 2.306.447,06

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,79% % da carteira: 2,63

‘ Caixa Econémica Federal i )
FIC DE FI CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA RENDA FIXA
‘ CNPJ: 23.215.097/0001-55

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldoem 29/08/2025: R$ 49.573,30

. % da carteira: 0,06
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 50.106,56

O, H .
Rentabilidade no periodo: 1,08% % da carteira: 0,06

A, Banco Cooperativo SICREDI S.A.
Sch-l;u SICREDI - FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES IBOVESPA
B CNPJ: 06.051.151/0001-55

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldoem 29/08/2025: R$ 1.610.530,77

. % da carteira: 1,86
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.660.633,66

0, H .
Rentabilidade no periodo: 3,11% % da carteira: 1,89

¢ Banco do Brasil S.A.
BB ACOES BOLSA AMERICANA FUNDO DE INVESTIMENTO EM ACOES
» CNPJ:36.178.569/0001-99

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso | - 30% FI Acdes, ref. cond. aberto

Saldo em 29/08/2025: R$ 424.866,30

. % da carteira: 0,49
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 441.758,03

o) H .
Rentabilidade no periodo: 3,98% % da carteira: 0,50
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N Confederacao das Cooperativas do Sicredi
-, %Z SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI
A\ CNPJ: 24.634.187/0001-43

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Saldo em 29/08/2025: R$ 13.386.845,33

. % da carteira: 15,47
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 13.550.295,30

0, N .
Rentabilidade no periodo: 1,22% % da carteira: 15,43

¢ Banco do Brasil S.A.
BB SOLIDEZ AUTOMATICO FIC RENDA FIXA SIMPLES

» CNPJ: 42.592.357/0001-56

Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

iglﬂd@c;;rrewni2§)8/2025: R$42.502,33 % da carteira: 0,05
03/09/2025  Compra (conta: 19835-8) 1.718,994670  cotas R$2.439,51
12/09/2025  Compra (conta: 19835-8) 936,302251  cotas R$1.332,78
22/09/2025 Compra (conta: 19835-8) 1.361,330269  cotas R$1.942,83
23/09/2025  Compra (conta: 19835-8) 3.420,533874  cotas R$4.883,74
26/09/2025  Compra (conta: 19835-8) 451,699636  cotas R$645,76
30/09/2025 = Venda (conta: 19835-8) 7.858,634692  cotas R$11.244,62

Saldo em 30/09/2025: R$ 42.952,21

0, H .
Rentabilidade no perfodo: 0.84% % da carteira: 0,05

INTRAG DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA
‘ntra DW SCHRODER BEST IDEAS FIA
CNPJ: 24.078.020/0001-43

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 8°, Inciso Il - 30% ETF/FI Acdes em indices, ref.

Saldoem 29/08/2025: R$ 1.249.447,29

% da carteira: 1,44
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.289.779,56

(o) H .
Rentabilidade no periodo: 3,23% % da carteira: 1,47

&, Tesouro Nacional
NTN-B (2026-5.45) - Curva
TesouroNACIONAL CNPJ:NTN-B (2026‘545)
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Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 29/08/2025: R$ 1.622.729,96

. % da carteira: 1,87
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.633.873,24

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,69% % da carteira: 1,86

é&, Tesouro Nacional
NTN-B (2026-5.56) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2026’556)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldoem 29/08/2025: R$ 1.132.497,72

. % da carteira: 1,31
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.140.379,08

O, H .
Rentabilidade no periodo: 0,70% % da carteira: 1,30

_#~ Tesouro Nacional
NTN-B (2030-6.2) - Curva
TesouroNACIONAL CN PJ NTN‘B (2030‘62)

Tipo: Titulo Publico Federal
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional

Saldo em 29/08/2025: R$ 63.288,42

. % da carteira: 0,07
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 63.762,47

0, H .
Rentabilidade no periodo: 0,75% % da carteira: 0,07

o~ Tesouro Nacional
NTN-B (2030-5.595) - Curva
tesowohiacons. CNPJ: NTN-B (2030-5.595)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 29/08/2025:R$ 2.177.897,42 % da carteira: 2.52
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 2.193.115,52

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,70% % da carteira: 2,50
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-t~ Tesouro Nacional

NTN-B (2030-6.0015) - Curva
tesouotacons. CNPJ2 NTN-B (2030-6.0015)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 29/08/2025: R$ 1.130.220,90 % da carteira: 1,31
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 1.138.501,03

o) H .
Rentabilidade no periodo: 0,73% % da carteira: 1,30

¢~ Tesouro Nacional
NTN-B (2028-7.61) - Curva
Tesourohacon. CNPJ: NTN-B (2028’761)

Tipo: Titulo Publico Federal

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional
Saldo em 29/08/2025: R$ 10.113.693,50 % da carteira: 11.69
Lancamentos:

nenhum registro

Saldo em 30/09/2025: R$ 10.204.536,31

[0) H .
Rentabilidade no periodo: 0,20% % da carteira: 11,62

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br Pagina 20 de 22
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goidnia - GO, 74.255-220

Ry |



G'I-T"‘a SETE CONFIANGA

Consultoria de Investimentos

Relatorio de Investimentos Chapadao do Céu - GO (CONS) setembro /2025

5. CONSIDERACOES FINAIS

O cendario econdmico em setembro de 2025 foi marcado por uma virada nos mercados globais, impulsionada pelo inicio do
ciclo de cortes de juros nos Estados Unidos e o enfraquecimento do délar. No Brasil, observou-se uma valorizacdo do real e
um fluxo consistente de capital estrangeiro para a B3, levando a maximas historicas do Ibovespa e IFIX. A economia
brasileira entrou em uma fase de transicdo, com a politica monetaria comecando a impactar setores, enquanto o consumo e
servicos se mantiveram resilientes. No ambito fiscal, houve uma melhora relativa no resultado primario e nominal até
agosto, mas a trajetoria da divida publica permanece desafiadora, com projecées de aumento nos proximos anos e a
necessidade iminente de ajuste fiscal a partir de 2026. O mercado de trabalho brasileiro, apesar de sinais iniciais de
moderacdo, manteve-se sélido, com desemprego em minimas histéricas e rendimentos em alta, representando um desafio
para a politica monetéria. As projecdes para os indicadores macroecondémicos, indicam uma desaceleracédo da inflagdo e um
crescimento moderado do PIB para 2025 e 2026, com a taxa Selic mantendo-se em patamares elevados até o final de 2025 e
iniciando flexibilizacdo em 2026.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,47 a.a.) foi de 0,93%, porém o Chapadéo do Céu - GO (CONS) obteve uma
rentabilidade agregada de sua carteira de 1,28%,conseguindo cumprir a meta necessaria.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5,47 (acumulado) . - - 7,86
Carteira (acumulado) . : : : : 10,89
IPCA+5,47 —e— (03
Carteira  ——— ] 25
CD|  — ] 272
IBOVESPA : 3,40
IDEA 204 | (559
IDEA IPCA 2A e () 45
IDEA IPCA 3A =m0 34
IDEA IPCA S5A w0 33
IMA GERAL ] (5
IMA-B 0,54

IMA-E 5 s 065
IMA-E 5+ wem 0,44
IMA-5  ee— 24

INPC ) (52
IPCA wem () 458

IRF—M  — ] 2
IRF-M 1 | — ] 20
IRF-M 1+ | — ] 20

POUPANCA, () 63
SELIC |— ] 22

0,00 2,00 4 00 6,00 8,00 10,00 12,00

Resumo dos principais indicadores

Na situacdo financeira, o Chapadao do Céu - GO (CONS) obteve rendimento de R$ 1.105.937,63 neste més, e teve ainda
uma sobra de capital previdenciario no valor de R$ 180.674,62, sobra esta ja investida no mercado financeiro. No ano a
rentabilidade da carteira estd acumuladaem R$ 8.447.741,17. O saldo em conta corrente foi de R$ 13.077,24.

O cenario econdbmico de setembro de 2025 refletiu uma complexa interacdo entre fatores globais e domésticos.
Internacionalmente, a politica monetaria expansionista dos Estados Unidos e de outros paises desenvolvidos criou um
ambiente de maior apetite ao risco, favorecendo a entrada de capital em mercados emergentes como o Brasil. Contudo,
desafios como o quadro fiscal norte-americano e o impasse do "shutdown" indicam potenciais fontes de volatilidade.

No Brasil, a economia demonstrou sinais de moderacéo na atividade, mas também de resiliéncia em setores como consumo e
servicos, sustentados por um mercado de trabalho robusto. A inflacdo, embora em trajetéria de queda, ainda enfrenta
pressdes de componentes especificos, justificando a postura cautelosa do Banco Central em relacdo ao inicio da
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flexibilizacdo monetaria. O quadro fiscal, apesar de uma melhora temporaria na arrecadacao, é considerado desafiador a
médio e longo prazo, com a divida publica em trajetdria ascendente e a necessidade iminente de reformas estruturais para
garantir a sustentabilidade. O mercado de capitais brasileiro, impulsionado pelo fluxo estrangeiro, alcancou patamares
elevados, mas a sustentacdo dessa tendéncia dependerd da consolidacdo da queda de juros e da auséncia de choques
macroecondmicos. A convergéncia das projecdes para um crescimento moderado e uma inflacdo mais controlada, com a
Selic em patamares ainda restritivos, indica a persisténcia de um ambiente de ajuste econémico.

Yerder fomenen Pinodo

Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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