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| — Apresentacio
1.1 — Definicio

A elaboragio de uma politica de investimentos para o PREVCEU € uma larefa critica, pois envolve o
perenciamento de recursos financeiros, oriundos de descontos na remuneragio mensal de servidores e servidoras
piiblicas efetivas, do ente federade ¢ outras unidades contributivas para garantir o pagamento de beneficios
previdencidrios legais, atuais e futuros aos scus segurados, B importante que essa politica seja participativa,
transparente, eficiente ¢ alinkada a0s objetivas de longo prazo do PREVCEL.

Para efeito desta Politica de Investimentos, sio considerados como recursos:

1- As disponibilidades onundas das receitas correntes ¢ de capital;

11 - Os demais ingressos financeires auferidos pelo regime priprio de previdéncia sacial;

M1 - As aplicagBes financeiras,

IV - Os titulas e 03 valores mobilidrios;

Y - Os ativos vinculados por lei ao regime propric de previdéncia social: ¢

V] - Demais bens, direitos ¢ ativas com finalidade previdencidria do regime proprio de previdéncia social.

Esses recursos devem ser mantidos ¢ controlados de forma segregada dos recursos do ente federativo e geridos
em conformidade com esta politica de investimentos.

Esta politica anual de investimentos dos recursos do PREVCEU e suas revisdes deveriio ser aprovadas pelo
Bredo superior competente, antes de sua implementagio, bem como antes do nicio do ano a que se refere.

Justificadamente, essa politica anual de investimentos podera ser revista no curso de sua execugdio, com vistas
& adequagio ao mercado ou & nova legislagio. Ressaltamos que isso deverd ocorrer, em 2024, devido a entrada
em vigor, em 02/10/2023 da Resolug@io CWM 175, em substituiclo a [nstrugio LV 555 que regula a indistria
de todos os fundos de investimentos do Brasil e & qual os regulamentos dos fundos de investimentos ¢ a
Resolughio 49632021 se submetem.

Na aplicagio dos recursos de que trata esta politica de investimenios, os responsaveis pela gestdo do regime
proprio de previdéncia social, bem como todos os demais responsivels eavolvidos no assessoramento,
conzultoria, decisio ¢ realizaglio dos investimentos devem:

| - Olbservar 0 principios de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez, mativagie, adequagio a natureza de
suas obrigagdes e transparencia;

1 - Exercer suas atividedes com boa &, lealdade e diligineia;

11 - Zelar por elevados padries éticos..

1.2 — Objetivos dos Investimentos

[ - Garantir a solvéneis do PREVCEU, assegurando através da liquidez dos investimentos, o pagamento dos

beneficios previdencidrios aos seus seguradas na tempo;

o longo praeo;




111 - Diversificar o3 investimentos para reduzir riscos e maximizar retornos dentro dos limites de prudéncia, boa
fé, lealdade, dilipéneia zelande sempre por clevados padries éticos;

IV - Acatar as diretrizes logais estabelecidas na Constituigo Federal, em Leis, Resalugdes e Portarias
direcionadas an segmento dos Regimes Priprios de Previdéncia Social.

V . Realizar com diligéncia a seleciio, o acompanhamento e a avalisgio de presiadores de servigos contratados
para alocesio ¢ assessoramentn dos recursas financeiros.

1.3 — Nosso Perfil de Investidor

O PREVCEU esti classificado como Investidor Geral em fungdo de ainda ndo atender os Artigos 137 ¢ 138 da
Secdo V1 da Postaria SPREV 14672022 que trata da Categonizagiio dos RFPS.

.4 — Vigencia
A vigéncia desta Politica de Tnvestimentos compreenderd o ano de 2024 e deverd ser aprovada, antes de sua
implementagiio, pelo érglo superior competente do PREVCEU sendo que, justificadamente, a politica anual

de investimentos poderd ser revista no curso de sun execugdo, com visias 4 adequagio ao mercado ou a nova
legislagio.

2 - Contetado
2.1 — Alocacgio de Ativos

A alocagio de ativos deve ser baseada em uma estratégia de diversificagdio que considerc a possibilidade,
conveniéncia, expectativa ¢ decisfio de investimentos, total au parcialmente, nos seguintes segmentos do
mercado financeiro e de capitaiz definidas na Resolugdio 4963/2021:

[ - Renda Fixa

Il - Renda Varidvel:

111 - Investimentos Estruturadas

IV - Fundos imobilidrios

¥ - Investimentos no Exterior

V1 - Crédito Consignado

Consideram-se como ativos financeiros aqueles definidos nos termos da regulamentagho da CYM, euja emissio,

registro, depdsito centralizade, distribuizio ¢ negocingfio devem observar as normas ¢ procedimentos por el
estabelecidos e pelo Banco Central do Brasil, nas suas respectivas dreas de competéncias.

2.2 — Critérios de Selecio ¢ Monitoramento dos Investimentos

05 investimentos devem ser selecionados com base em uma analise cuidadosa do perfil de risco e reforno e dos
objetivos ¢ do perfil dos respomsdveis pela formulagio e aprovagio dessa politica de investimentos e do comité
de investimentos, levando em consideragfo a necessidade de atender acs compromissos de pagamento de
beneficios previdencidrio presentes e futuros.

O3 responsdveis pela pestio do PREVCEU ¢ os demais participantes do processo decisdrio dos investimentos
deveriio:

| - Comprovar experiéncia profissional e conhecimento téenico conforme requisitos estabelecidos M)} \jf ;
i

gerais dos regimes proprios de previdéncia social; u&
I \‘_’i
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Il - Realizar o prévio credenciamento, o scompanhamenta e & avaliagio do gestor e do adm imistrador dos fundos
de investimento & das demals institeigbes escolhidas para receber as aplicagdes, ohservados os pardmetros
procedimentas e conlroles internos que visem garantr o cumprimento de suas obrigagdes, respeitando essa
politica de investimentos observidoes 0s segmentos, limites & demais requisitos previstos na legislagio vigente
e as parfimetros estabelecidos nas nommas gerais de organizagho o funcionamento dos regimes priprios de
previdéncia social, em regulamentagio da Secretaria de Previdéncia, que sinaliza que os aspectos de historico e
a expericncia de amagdo, o volume de recursos sob a gestio ¢ administragac da instimisdo, a solidez patrimonial,
a exposigio a risco reputacional, padrio ético de conduta e aderéncia da rentabilidade a indicadores de
desempenhia, devem ser priorizadas na andlise prévia do investimento.

1] - Realizar revisdes periddicas da carteira de investimentos para ajustar 2 alocagdo de ativos conforme as
condigoes macroeconbmicas ¢ de mercado.

IV - Fazer o monitoramento dos riscos ¢ a rentabilidade dos atives e fundos de imvestimentos investidos, em
janelas temporais de curto, médio ¢ longo prazos verificando o alinhamento com 05 seus respeclivos
"henchmarks" e demais indices de verificacio de riscos diversos. Desvios significativos serito avaliados pelos
membros do Comite de Investimentos do PREVCEU, que decidicio pels sua manutengho, ou pelo
desinvestimento e realocagio de parcela dos recursos financeiros investidos.

V — Assepurar que os fundes de investimento objeto de aplicagio por parte do PREVCEL devem ser registrados
na Comtissfio de Valores Mobilidrios, e 0s investimentos por eles realizados, inclusive por meio de cotas de
fundos de investimento, devem observar os requisitos dos ativos financeiros estabelecidos na Rescluglo
4963202 1,

V| - Contratar e utilizar empresa de consultoria de investimentos, credengiada na prestagao desse servigo pela
Comisséo de Valores Mobilidrios - CYM, come sistema eletrénico onl ine de gerenciamenio dos inveslimentos
e demais aspectos legais relativos € que seja otualizado diariamente, que esse sisterna wtilize as fontes poblicas
e confiaveis de divulgaciio de valores mobilidrios, para tilos plblicos, privedos e agdes, rogularmente
utilizadas por gestares e investidares como os obtidos junta a ANBIMA, B3 e CETIP.

2.3 — Uredenciamento

Sepuindo a Portaria SPREY 1467/2022 que determina que, antes da realizagdo de qualguer aporte, o Comité de
Investimentos do PREVCEU, deverd assegurar que as Instituigties Financeiras escolhidas para receber as
aplicagdes dos recursos tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Entendemos que o5 Termos de Andlise de Credenciamento disponibilizados pela Secretaria de Previdéncia sdo
as pilares centrais desses atos, ndo havendo a necessidade de “editais o assemelhados™ processos

2.3.1 = Aspectos Necessarios

1 - Atos de registro ou autorizagio e suspensdo ou inabilitagio pelo Banco Central do Brasil ou Comissfo de
Valores Mobilidrios ou outro drgio competante;

11 - Observincia de elevadn padrio ético de conduta nas operagdes realizadas no mercado financeino ¢ anséncia
de restrighes que, & critério do Banco Central do Brasil, da Comissio de Valores Mobilidrios ou de outros drgios
competentes desaconselhem um relrcionamento seguro;

11 - Andlise do histérico de sva stuagio ¢ de seus principais controladores;

IV - Verifcacio de experiéncia minima de § anos dos profissionais diretamente relacionados a gestdo de ativos
de terceiros;

V - Andlise quanio a0 volume de recursos sob sua gestio e administrecio, bem como quante a qualificagdo do
carpa téenico & segregacio de atividades;




auténomos de investimentos ou outros participantes do mercado que venham a ser enquadrados nessa exigéncia
por parte da legislagdo em vigor,

() eredenciamento se dard, preferencialmente, através do sistema eletrinico ulilizado pelo PREVCEU no
imbito de controle, em conjunto com o gerenciamento dos documentos ¢ certidbes requisitadas e obtidas,

Todos os credenciamentos terfio a validade de 2 anos (24 meses),
2.3.2 — Transparencia

Essas apes, em sistema e relatorios diverses, incluindo o credenciamento de prestadores de servigos conforme
TACS — Termas de Andlise de Credencizmento formecidos pela Secretaria de Previdéncia devem ser analisadas
acompanhadas, alieradas ou refesendadas mensalmente pelo Comité de Investimentos e Conselhos, e ser alvo
de divalgagio a partir de canais de comunicacio do PREVCEU com & sociedade local.

Adicionalmente o PREVCEU mantera registros, por meio digital, de todos os documentos gue suportem a
tomada de decisio na aplicagio de recursos.

Caberd a0 PREVCEU, de acorde eom & Resolusiio 4 Resolugio 4.963/21, o controle ¢ a consolidagio de seus
investimentos mantidos nos fundos investidos, bem como os demais investimentos detidos por meio de carteira
propria, cabendo exclusivamente ao PREVCEU assegurar que a totalidade dos recursos estejam em
consondneia com a Resolucio 4963/2021, conforme o caso, ndo cabendo ao administrador efou a gestora o
responzabilidade pela observineia de quaisquer outros limites, condigdes ou restrighes que ndo aqueles
expressamente definidos em cada Regulamente, Serdio mantidos registros, por meio digital, de todos os
documentos que suportem a tomade de decisio na aplicagio de recursos.

2.3.3 — Responsabilidade Ambiental, Social ¢ de Governanga (ESG)

(g responsiveis pela elaboragio e execugdo dessa politica de imvestimenios, em suas atribuigdes, se
comprometem a considerar farores ESG na selegiio de investimentos, promovendo prdticas de investimento
responsaveis © sustentiveis avaliando a adertneia das empresas e fundos de investimento investidos, aos
principios ESG,

2.4 — Controle de Riscos

O PREVCEU deverd monitorar regularmente, como consequéncia das allerages do ambiente macroeconimico
os indicadores de exposicia a risco de crédito, mercado e liquidez, concentragdes, expectativas, volatilidades e
correlagiio, para ajustar a carteira de investimentos quando necessério, com apoia da consultoria de
investimentos e relatdrios de profissionais especializados e gestores de recursos.

Em resumo, essa politica de investimentos serve como um guia geral para a gestdo de ativos do PREVCEL em
2024. E importante contar com 4 assessoria de profissionals qualificados em finangas e investimentos e seguir
as regulamentagdes vigentes dos dredos reguladores para garantir a conformidade e o sucesso, a longa prazo,

da PREVCEL.,

2.4.1 — Risco de Mercado

0 PREVCEU deverd Implementar uma estratégia de gerenciamento de riscos que inclua a diversificagio de
ativos ¢ o estabelecimento de limites para exposicdo a atives de maior risco, bem como a discussiio ¢ o
estabelecimento, ao longo da execugdo dessa politica de investimentos de limites de desvalorizagdes (stop loss),
realizacdo de desinvestimentos com resultados positives c a imediata correglo de eventuals desenguadramentos
estabelecidos na legislagio vigenie ou a essa politica de investimentos &, acompanhamento  de
desenquadramentos passives, conforme a legislaghio estabelece para sus manutencio.

A mensuragdo do risco de mercado serd, principalmente, apurada pela técnica de Value-at-Risk observivel em
no<so sistema contratado de gestlo global dos nvestimentos, o




2.4.2 — Risco de Creédito

) PREVCEU deverd observar que os etivos de crédite privado adguiridos diretamente ou pela composigio da
carteira de fundos de investimentos, presentes ou que venham a integrar sua carteira de investimentos, devem
ser de baixo risco de crédito (grau de investimentos) 2, adicionalmente, considerados dentro do intervalo de
“GRAL DE RISCO™ de uma ou mais de uma das apenas 3 agéncias ¢lassificadoras de risco aceitas (“agéncins
de rafing™), conforme quadro abaixo, para cada wma dessas:

Classificagdes das agénclas de risco
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Os limites utilizados para investimentos em ttulos e valores mobilidrios de emissio ou coobrigaglo de uma
mesma pessca juridica, ficam limitados a 2096 do patriménio do PREVCELU.

2.4.3 - Risco de Liquidez

O PREVCEU, nas aplicagdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de condominio fechado, e
nas aplicapdes cuja soma do prazo de caréneia, s howver, acrescido ao prazo de converso de cofas ultrapassar
165 dias, deverd realizar a andlise e eventual aprovagio do investimento que também devera ser precedida de
slestado que comprove a capacidade do PREVCEU em arcar com n totelidade do fluxe de despesas
previdencidrias atuais e futuras aié a data da disponibilizacio dos recursos ai investidos (Portaria SPREV

146772022 Art 113 Paragrafo I).
2.5 — Comitg de Tnvestimentos

Compete an Comité de Investimentos do PREVCEU a elaboregiio e exscugho dessa Politica de Investimento
juntamente com a Diretoria Executiva que a submeterd para aprovagio ao Conselho Deliberativo em reunidio

especifica, bem como durante a sua execugio, ao longo de 2024,
O comité de investimentos observard 0s seguintes requisitos:

1 - Previsio na legislagio do ente federativo de suas atribuigdes, estrutura, composiclio, forma de funcionamento
e de participagdo no processo decisirio de investimentos do PREVCEU, inclusive quanto & formulagho ¢
execupdo da politica de investimentos;

1l - Manutenglo do vinculo de seus membros com o ente federative ou com a unidade gestosa do PREVCEU
na gualidade de servidor titular de cargo efetivo ou de livre nomeagiio ¢ exoneragio,

11 - Previsio de periodicidade das reunidies ordindrias e forma de convecaglo das extraordindrias,

IV - Previsiio de acessibilidade das informagdes relativas sos processos decisdrios dos r!'nwstim@a ,dnsa,:
recursos do PREVCEU a0s membros do comite; EI\Q&WJE:? "'|| ! 1
J 1

v




V - Exipfncis de que todas as deliberagles o decisdes sejam registradas em stas especificas de cada reuniao do
coming,

V1 - Serd admitido que o Consultor de Valores Mabilidrios contratado e as entidades integrantes do gistema de
distribnigéo de valores mobilidrios, € o PREVCEU, em comum acordo, estebelegam canais de comunicagho ¢
ferramentas que permitam conferir maior agilidade ¢ scguranga & implementagio das arientagses,
recomendagBes e aconselhamentos na execuglio de ordens de alocegiio dos recursas;

VI - O Comité de Investimentos do PREVCEL, no ato da apresentagdo para a aprovagio dessa Politica de
Investimentos, solicita a autorizaglo para que tenha algada de decisfio de investimento, em 20024, para investir
o montante squivalente a, até 10% do valor do PL comabilizado no fechamento do més imediatamente anterior
a proposiclo de utilizagio dessa algada, em oportunidades de investimentos que se apreseniem Seguros c
rentéveis em curtas janelas temporais. Em caso de decigho favordvel, esta deverd constar na ata de aprovagio
dessa Politica de [nvestimentos.

2.6 — Consultoria de Investimentos

O PREVCEU tem a premogativa de contratar de empresa de Consultoria de Investimentos, de acordo com o8
critérios estabelecidos na Resoluwd@io 4963/2021, Portaria SPREV 1467/2022, com suas alteragdes, ¢ da
Resolugio CVM 192021, para a prestagio de servigos ai previstos, assumindo as respectivas obrigagdes nas
demandas sobre investimentos no mercado financeiro © de capitais dos seus recursos financeiros
previdencidrios,

2.7 = Certificagoes

Deverfio oz dirigentes da unidade gestara do PREVCEL atender aos segnintes requisitos para sua nomeagiio
ou permanéncia, sem prejuizo de outras condigies estabelecidas na legislagio dos RPPS:

1 - NEo ter sofrido condenagdo criminal ou incidido em alguma das demais situaghes de inelegibilidade previstas
no tncisa | do caput do art. 1% da Lei Complementar o° 64, de 13 de maio de 1990, observados os eritérios e
prazos previstos na refenda Lei Complementar; {validade de 02 anaos)

Il - Possuir certificagio, por mein de processo realizado por entidade cerificadora parn comprovagio de
atendimento e verificacio de conformidade com os requisitos técnicos necessirios para o exercicio de
determinado cargo ou funglio; (validade de 04 anos)

11 - Possuir comprovads experiéncia no exercicio de atividade nas dreas financeira, administrativa, contabil,
juridica, de fiscalizagho, atuarial ou de avditoria;

TV - Ter formagio académica em nivel superior

O requisitos de que tratam o8 incisos | ¢ 1l do acima aplicam-se aos membros dos conselhos deliberative e
fizcal & do comité de investimentos do PREVCEU.

Cis requisitos de que tratam os incisos | & [V acima aplicam-se ao responsdvel pela gestlio das aplicages dos
recursos do PREVCET,

A legislagio normativa dos RPPS determina que ¢ de responsabilidade do ente federativo ¢ da unidade gestora
a verificaclio dos reguisitos & o encaminhamenta das correspondentes informagdes & SPREVY, na forma
estabelecida no CADPREY - Sistema de Informagies dos Regimes Pablicos de Previdénciz Social, mantido
pela Secretania Especial de Previdéncia Social.

Diessa forma a substituiclio de qualquer um dos responsiveis certificados pela gestio do PREVCEU obedecerio

aos critérios c prazos da legislagdo em vigor, 4
1.
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1.8 — Estratégias Alvo dos Investimentos

2.8.1 — Parimetro de rentabilidade a ser perseguido em 2024

(O parfmetro de rentabilidade a ser perseguido em 2024, que deverd compatibilizar com o perfil das obrigagdes
previdencidrias, atuais o futuras do PREVCEU, tendo em vista a necessidade de busca e manutengio do
equilibrio financeiro & atuarial € os limites de diversificagic ¢ concentragio previstos na Resoluglio 4963/2021
e estd definido na proximidade do seu passive previdenciario com a taxa de juros pardmetno cujo ponto da
Estrutura a Termao de Taxa de Juros Media - ETT) seja o mais praxime a dursgdio do passive e a comespondente
taxa de juros acima do indice inflacionario utilizade, conforme Portaria 3280 2023, que nos di o valor de meta
atuarial equivalente a [PCA + 4.94%,

Entretanto, como nos fltimos 5 anos o PREVCEU superou sua respectiva meta atuarial anual por 02 vezes,
podemas com hase na legislagio, caso seja decidido, e conste em ata da reunido que ird aprovar essa politica de
investimentos, acrescer em 0,30% a esta taxa de forma todal, parcial ou mesmo ndio utilizar essa premrogativa.
Dessa forma & meta atuarial serd de IPCA + IPCA + 5,24%.

Essa taxa de desconto, também conhecida coma meta atuarial, e utilizada no cilculo das avalisgles stuarias
para trazer a valor presente de todos os compromissos do plano de beneficios, na linha do tempo, e que detenmina
assim o guanto de patrimdnio do PREVCEU deverd valorizar os recursos investidos, preferencialmente, igual
ou acima desse parimetro (benchmark).

1.8.2 — Alternativas de Investimentos para os RPPS em 2024

Segue a tabela consolidada dos investimentos definidos na Resolugho 4963/2021 com os percentuais e limites
referentes aos niveis de certificagio do programa Pro- Gestdo:
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2.8.3 - Estratégias Alvo para 2624

As sugesties, conforme a tabela abaixe, ¢ a continuidade dos investimentos nos ativos deverdo observar a
campatibilidade dos ativos investidos com 03 prazos, montanies e laxas das obrigagdes afuariais, presentes e
futuras, do PREVCEU, com o ohjetivo de manter o equilibrio econdmico-financeiro entre ativos ¢ passivos do
nossa regime, Dessa forma, tomanda como base a posiglio da carteira em 29/09/2023 ¢ o Estudo de ALM
realizadi, seguiremos as seguinies estratégias de investimentos no ano de 2024:

Estratigia e Abocachs
Sermenti Tipes de Ative E.'I'nﬁ“ Afeal E:I:::In :-:HI:;'I.B- :.Hlll'-t:':'ll;ﬁ ﬁ:“ﬂ“ 'Ei.nl;lltl'hl-lnru
| %6y l49a %) {%a) ()
Titulos Tesaura Natsonal - SELIC- AsL 7% L 0", 5 5] s &7 gf | 10000 | 000% 16,00 100, DR
T1 eends Flsn Corteira [00% thwos TH - Art 75 1,8° [ 1ssmimas  |47,03 | 10000% | o6 340 100
ETF de Rends Fla 100% tiblas TH - Art. 7%, 1, %" LO00% | 0,00% 100,040
Cperagiies Comgrminksslas « Ar. 7, [ s00% | 00N 500%
W 1 Renda Foxa - AnL 7% L0 14774070, 15 1418 |Sheom | 000 22,00 0,00
el T Renda Fixn - AL T, IL, %" S0P | 00 100 60,00%
. Alivos Fasanpeiros Banodrios - Aft, 7%, 1V 2000 | 0 120 200,00
Fl Dizeilis Credittrins (FIDC) - cots slalor - A 79, W, " 5 I 11,045 L0 500
FI Reride Fisa "Cridino Privado™ Ar. T2, ¥, "b° 5 M1 0,00% B0 500%
[ FI Dehentures Infracstrotora- Art 7, ¥, "¢’ 5 110% i, %% 10 ,00%
TP Pt aqoes - A | pemans: |23 [ansew  |opow 23,00 30,00%
LSRRI ETF Apdes - A 7,11 oo | 000 1,iH 30,00%
' | F1 Renda Fina - Divida Evierne - Ast. 9,1 e | an 10,00%
VSRt F1 tnvesiimenin mo Exriur - An, 9,1 1000 | 060 1100
I Aghes - BOR Nivel 1- At 57, 1l 3 Y. 04,84 413 |1m0ms |00 2,0 1R
| Pl Multimescudo - dbena - Art 10,1 I | 0,00% 1,000 1000
miﬂ‘““ﬁ‘if: Fl e Participsgdes - An. 10,11 5 (N 0.00% 5008
4 | 1 = Agdes - Mercads de Acesso’™= Art. 10, 111 5 i B 5. 0%
:fﬁ" W F1imabitieie - Ar 11 soe | 0pom L0 8 0%
.F'"' ¥ Empetatimos Consignadas - A 12 5 Fe 0,00 1,00 3,00
6313139554 100 V00

1.9 — Cendrios Econdmicos Esperados

2.9.1 — Mundo: Estados Unidos, China ¢ Guerras

(s cendrios macroecondmico mundial e local esperados concentram-sc cm juros hisicos om patamarcs
historicamente elevados, por periodos eonsiderados prolongados ¢, por ser o prego mais importante das
economias capitalisias, seu comportaments condiciona inimercs outros, em consequéncia.

Especificamente sss¢ aspectn cearrendo como execugio de politica monetiria, pelos Banco Central americano
(FED), hi necessidade de todas as demais taxas bisicas dos outros paises s2 alinharem ou a se distanciarem, eim
diferengas histéricas de risco correlacionade a ela, dada a diferenga de risco ¢ porte que cada nagdo representa
e & avaliada em relagho umas com as outras, Atas de reunides recentes do FED tem passady sinais [ de
aumento/manutencioredugio de sua taxa basica de juros.
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Este cendrio, agora pressicnado pelo recente conflito entre o Estado de lsrael e o Grupo Termorista do Humas,
com elevado potencial de elevagio do prego do petrdles. O conlito se desenrola em aspecto geografico mundial,
perta de zonas produtoras de petrdleo e rotas maritimas de navegagdo, como o Canal de Suez.

O primeiro aspecto que podemos ler elevado gran de certeza, é o aumento ¢ manutengio do prega do petralen
no mercado mundial em patamares perto de US 100,00, o que se torma inflaciondrio. 1sso leva a reflexos na
inflagiio de cada pals, ¢ nos indices de sua medida no tempo.

Ot aumento de pregos do barril de pesrdlen nos leva entdo a elevagao de custos, em mitmeras, sendo todas, cadeias
econdmicas de produglio e distribuicio de seus produtos pelo planeta.

Uma elevagiio geral dos pregos mundiais, quando detectadas pelos indices oficiais de pregos (inflagdo) de cada
pais, o seu Banco Central, tende a reduzir ou parar processos de redugiio da taxe de juros, como no Brasil, cu a
manutengdo de juros elevados, ou am ascensdio, para oulros.

Esta varidvel, recém adicionada ao cendrio atual de resiliéncia da queda da inflagio na Europa e nos Estados
Unidos reforpam nossa conclusio de cendrio esperado ne ocante aos juros globais se situando em patamares
elevados em comparagies historicas e possivelmente presente durante 0s 12 meses de execugio dessa politica
de investimentos perlo nosso RPPS.

Ressalte-se que agora o mundo tem 2 regities do globo com conflites armados ¢ a “guerra da Ucrinia™ tendent
& ser mais Favordvel a Rissia, ja que a Ucrinia e Israel disputam a atengBo o sjuda bélica e financeira dos
principais pafses e mais importante, dos Estados Unidos, Historicamente, a relagiio israelita-americana & mais
forte e solidificada no passado,

2.9.2 = China

Outro ator impetante do cendrio econbmico mundial que vem apresentando indices modestos de crescimento
de PIB ¢ a China, Ela que precise do crescimento econdimico dos outros pafses para vender scus produtos niio
tem como nfio s& submeter ao baixo crescimento projetado para as economins maiores e centrais e ver seu PIB
com menor contribuicko vinda do exteror.

Chtro fator, dessa vez a nivel interno de sua economia e a dificuldade financeira ¢ de saturagic do mercado
imobilidrio chings com as principais construtoras e imobilidrias do pais em dificuldade de honrar titulos de
divida e desvalorizagdes de suas agdes, O setor imobilidrio representa, aproximadamente, 25% do PIB Chinds.

Antes do ataque do Hamas, lsrac] tinha um primeire-ministro fraco & sem apoio do seu malor aliado externo, os
EUA, em razio de difcrencas politicas dos lideres dos dois paises. Agora, Netanyahy praticamente receben ima
carta branca para invadir a Faixa de Gaza, o que antes seria impensivel

Se a guerra chegar ao Ird, que apoit o Hamas, b até riscos nuclearcs, Mesmo sem um conflito nuclear, uma
quebra da oferta mundial de petrdleo elevaria ainda mais a inflagio global, exigindo mais altas de juros, que
provavelmente jopariam a economia global em recessio e, talvez, em uma nova cfise financeira, custando
centenus de mithdes de empregos, tio importantes em todos os palses do mundo,

Torcemos pelo retorno da paz, mas temenns que a situaglio vi piorar, talvez muito, antes de melhorar. Guerras
ndo correm como inicialmente planejado.

Mesmo se nfic se espalhar pelo Oriente Médio, esta guerra ndo sera um conflito isolado. Ainda temos a guerra
da Rissia com a Ucrlinia e as fortes tensdes entre China ¢ Taiwan, Esse pode ser um oulro ponto de tensdo em
2024 na medida em que o stual lider chinés, Xi Jing Pin, em seus discursos, fala em “uma fnica China”,
referindo-se a Talwan. A importincia desse discurso e ato, seria 4 unificagdo de Taiwan, que nunca “declarou
independéncia”, mas se sente autdnoma para varias decisbes politicas ¢ ccondmicas. E mais imporiante que
tudo, Taiwan hoje ¢ o Incal do planeta com & maior produgdo de chips, o que a coloca como regido estratégicn
mundial ja que “praticaments wdo precisa de um chip para fancicnar”.

Isso tudo acontecendn enguanto EUA ¢ China disputam a hegemonia mundial e, direta ou indiretaments,

participam de todos estes conflitos, O caldeirio global estd esquentando. O risco de conflitos belicos cpda

mais amplos vém crescendo, € a nossa visio como pano de fundo para o ano de 2024, a nivel inferngci n[. el
J 1
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Mas, podemos, com razodvel nivel de certera afirmar que, no ano em que essa politica de investimentos vai
temar Jugar, o mundo, o “exterior™ estard com maiores riscas de mereado ¢ com mais potencial de fatos que
podem acelerar processos inflacionarios, bélicos e de juros elevados que nm eendrio com alternativas opostas &

Ch5AS.

2.9.3 — Brasil

Hi 12 meses, o mercado financeiro e o Pais eram sacudidos por uma das disputas eleitorais mais acirradas em
muitos anos, entre o entdo presidente Jair Bolsonaro (PL) e o atual, Lukz Indeio Lula da Silva (PT). Economistas,
estrategistas, gestores e agentes do mercado temiam a possibilidade de uma vitdria petista, confirmada em 2°
turno oo dia 30 de outubro. As previsdes variavam da cscalada do dolar, o mtervengdes nas estatais ¢ o
descontrole fiscal. Pagsados 12 meses, o cendrio é bem diferente.

Ate o final de setembro, o [hovespe acumulava alta de 4,04% em 2023, apeiado no ciclo de queda da taxa Selic
iniciade em agosto. Ainda assim, a valoriza¢io ndo foi suficiente para reverter as perdas regisiradas logo apos
as eleipies em 12 meses, o indice cai 2,88%. O dolar ¢ cotado a RS 5,16, priximo dos RE 5,27 com que iniciou
o ano. A piora do cimbio, porém, se acelerou nas dltimas scmanas, com a deterioragho do cendrio externo, Em
julho, a cotagiio bateu os RS 4,73,

A nossa estrutara legislativa do Brasil é complexa e fragmentada, de tal maneira que dificulta que o Executivo
orguesirs grandes mudangas camo temia o mercado hd wm ano, Acreditamos ser mais provivel que o Pais
continue seguindo sua médin histérica que &, certamente medioere, mas longe de catastréfica, porém aquém de
nossa necessidade de crescimento para solugdo, principalmente, de problemas sociais de nossa sociedade.

Dias terares de outubra de 2022, um se concretizou; o governo substituiu o teto de gastos pelo arcabougo fiscal,
que condiciona o crescimento real das despesas a 70% do crescimento real da receita primiria do Pais. Isso
significa que o sucesso do novo sistema estd condicionade ao crescimento da economia, e a necessidade de
aumento da arrecadagio preceupa, pois representa aumento de carga fiscal sobre o contribuinte em detrimento
de seu consumo e poupanga.

Ainda assim, 8 NOVa régra sUperou as cxpectativas negativas, levando os analistas 2 mudarem sua visko de
pessimista para cético. O arcabougo veio melhor do que boa parte do mercado esperava, o governa tem reforgado
o compromisso com as metas, notadamente a do déficit zerado em 2024 & asim o ministro da Fazends
conquistou alguma credibilidade ¢ vem demonstrando boa articulaglio politica com o Congresso Nacional e
razodvel e “velado™ apoio do mercado financeiro que o escura e apoia, mas nio cré nessa possibilidade de déficit
fiscal zerado cm 2024.

Estamos alinhados com o mercado e 50 entendemos que essa meta possa ser alcengada com sensivel reduglio de
pastos plblicos e nio com o aumento de carga fiscal. Tal aspecto é decisivo ¢ mantenedor de taxas elevadas de
juros, notadamente nos titulos poblicos federais mais longos, que sio uma reproducio mais fiel das expeciativis
do mercudo com relagiio ao equilibrio financeiro e orgamentirio do Governo Federal (Tesouro).

Mo segmento de renda varidvel, com esse aspecto, a valorizagio das agSes se torna mais dificil € menos
previsivel e, u essa dificuldade, se soma o fluxo do dinheiro que se abriga no juro elevado, aqui e no exterior,
“roubando™ atengiio & recursos deste segmento. No Brasil, em tormo de 50%% do movimento de recursos na B3 ¢
realizado por mvestidores estrangeiros, Outro aspecto que acompanharemos ¢ no tocante ao endividamento das
empresas com agdes em bolsa que possam vir a integrar a carteira de fundos de agdes (FlAs).

O mesmo cuidado e govemnanca langaremos miio, durante o anc de 2024 & com relagiio aos titulos de crédito
privado que integrario as carteiras dos fundos que analisaremos antes de investir, Juros elevados reduzem o
lucra liquido & aumentam o risco de crédito das empresas, no item “despesas financeiras™

2.0.4 — Boletim Focus do Banco Central do Brasil

Fai utilizado para as projesdes nessa Politica de Investimentos, 0 seguinte Boletim Fglru ;




Exgmitallvan iir Merrade 3 de AtwiADNd 48 J07

e Pw i1 o ik

=er
1Y 1024 Pk

- L] e Frem bl SR a - ims e Fila T _e L Ll -

et L M N T e T TS e iy i e
T T T R R L] mm W hdk & il I CRE L 3 e e W= IR
[RTI-T T TR TR T B | = E ko= @ M LN @ = B L LW - A
KN um opmomn dbl e W LI OAM LM omge i W R » ¥ 1H Haom L
W MW WA e mA i LA B L] in 'll__E ! _l*l i iH e A 1H
i i AR ASm T O noam w 1w iH N owaE n q ™ L] [T B R L§
[ TP ——— HE NG DWW U im W N A VAR W i W oam. @ =i L o
o FTHETE kB W OES W BT Enoanes i " AR m & AAE L W S W
TT— P N e Em ol BoRsE u RS s O F WE & - Bl N R e (1]
o EN XN NN YW n AN W T F R TR I ] monm o L . HR NG u
e i e ——
S E——— Y W R mM & 01 N W 3 FiW o B o i EA A & FERCE T -
T T Ly dn LE o ® an @ axl b CAE Y W AN H ¥ L@ AR AR i L]
o i il o i e AR iETE A o AN AR WM A = R OAn B [l LR L]
—Bi 3 FUL L

Observacio: Como as expectativas mudam ao longo dos meses, farcmaos Jeifuras atualizadas desse relatdrio guia
para execugdo temporal dessa politica de investimentos.

2.10 — Justificativas das Estratégias Alvo

Coma manda a diretriz de legislagio dos RPPS, nos, membros do Comité de Investimentos do PREVCEU
apresentumos as justificativas das sugesties de alocagho da wialidade do patrimdnio, conforme as diretrizes,
descritas anterionmente, e passamos a comentar ¢ justificar, os percentudis de estratégia Alvo para 0 ano de
2024,

2.10.1 — Renda Fixa

Neste momento, temos a possibilidade de adicionar an cendrio de 2024, 08 possiveis cenarios econdmicos com
as consequéncias da guerra entre o Esiado de Israel & o grupo terrorista do Hamas, Como canclusiio, com
razodvel previsibilidade, trabalharemos com o ¢endrio global de maior potencial de taxas bisicas de juros
globais crescentes ou em manutengio em elevados patamares.

Artigos 7.La e T.Lb:

Desta forma justificam-se os percentuais alvo para esses 2 artigos na medida em que, o mercado local, precisa
estar alinhado com os “padries histéricos de eerrelagio com taxas de juros de naglies mais desenvolvidas™
(menos amriscadas em termos de crédito), Podem dai surgirem oportu nidades bem interesgantes para a alocagio
de parcela dos recursos. Em caso de negociagpdes diretas com titulos de emissho do Tesouro Wacional,
observaremos 0s parimetros previstos na Porteria 1 467/2022, ancxo VIIL

Artigo 7,11

Justifica-se pelo crescimento dos Fundos ETF nos mercados internacionzis € aqui no nacional. Como ha
alinhamentn de mercados globais, participagdo de diversas casas financeiras globais em atvagéo no Brasil,
acreditamos no erescimento desse mercado com a introdugiio desta alternativa de investimento, agui, eniré nds
investidores que chservaremos a oportunidade de investimento.

Artigos 7.001La ¢ T.11Lb

Justificam-se 0s limites equi propastos por serem equivalentes ao miximo permitido para este enguadramento,
pois nele se abrigam os “Fundos Referenciados no CDI. O CDI que representa a taxa de jures de curtissime
prazo que assim acompanha as taxas bésicas de juros praticadas diariamente, mais um “prémio de risco”, pois
os fundos aqui abrigados tém, até 49% de scu patrimdnio em titulos de crédito privado através da composigio
de suas cartciras. Cabe acrescentar que no memento amal ha, no Comité de Investimenios, grande expectativa
de que o retorno do CDI scja equivalente ou superior ac da nossa meta atuarial para 2024

Artigo 7.1V

Sugerimos ¢ limite deste enquadimmento visando sproveitar ativo de renda fixa de r:.m}jssiu de
prémio de risco sobre o tiulo poblico, pré ou pos fixado, de prazo semelhante. |



Artipo 7.%.h

Fundos aqui enquadrados tem potencial de agregar rentabilidades superiores & do CDI. Ressaltamos gue 530
fundos com maior risco de crédito e que exige refinada andlise dos ativos infegrantes dessas carteiras onde
deveremos observer o nosso padrio de rating, definido nessa politica de investimentos o8 regulamentos ¢ &
estratépia dos respectivos gestores. Entendemos que esses fundos assim devem ser analisados com bastante
eritério, seletividade e com interagio com os gestores desses fundos, antes de qualguer aporte financeira.
Processos prolongados de juros elevados s8o prejudiciais is empresas em geral

Artigo 7.V.c

A abermra de limite para esse item refere-se a possibilidade de fundos financiadores de grande inleresse dentro
da palitica industrial do Brusil. As agéncias classificadoras de risco que estio registradas nn CVM, e autorizadas
a operar no Brasil, utilizam o sisteme de "rating” para classificar o nivel de risca de eréditn da instituiglo
emissora de ativos permitidos nas carteiras desses fundos de investimentos.

2.10.2 — Renda Variivel

Processos prolongados de juros elevados como esperamos, siio prejudiciais 4s empresas cm geral. Juros elevados
aumentam as despesas financeiras ¢ essas redutoras de lucros que podem ser distribuides ou urilizados para
manutengdo de bons indices de liquidez dessas.Por outo lado, “juros elevados sdio inimigos da holsa™. Juros
elevadas sugam recursos das alternativas de maior risco, Entretanto com o processo de redugdo da Taxa SELIC
no Brasil & um alento parcial para invers3o dessa verdade.

Artigos 8.1 ¢ B.T1

Pela perfil de longo prazo ¢ ligada a economia real que 08 fundos desse segmento representam, 2s5ses devem
sempre constar na carteira do PREVCEL pela adequagiio ao fato de que nosso passivo previdencidrio financeira
também é de longo prazo. Os limites sugeridos como estratégia alvo sdo pars serem atingidos ou mantidos, e
visam preservar, no minimo, o percentual atual no segmento de renda varidvel, so longo de 2024,

Em suma, em cendrio de juros altos, esse nio ¢ um bom momento para & renda varidvel. Entretanto, comao trata-
se de aliernativa de médio & longo prazo ¢ dado que, no Brasil, a taxa hisica de juros ja assumiu trajetdria de
quoda, defendemos que o percentual ja alocada seja preservado, inclusive com direcionamento de mais recursos,
em igual valor e percentual, em parcelas, ssmpre que & carteira se desvalorizar.

Justifica-se o limite no Artigo &, U pelo crescimento dos Fundos ETF nos mercados internaciondis € aqui no
Brasil. Coma hi alinhamento de mercados globais, participagio de diversas casas financeiras globais em atuagao
no Brasil, acreditamos no erescimento desse mercado com a introdugdo desta altemativa de investimenlo, aqul,
éntre nos investidores que observaremos a oportunidade de investimento.

2.10.3 — lovestimentos Estruturados

Artigo 101 - Fundos Multimereada:

Como entendemos que o cendrio base, tanfo no exterior, Como 0o Brasil, se mostram com tendédncia a maior
percepeiia de risco, o5 fundos dessa categoria, por poderem assumir diversos fatores de risco, em suas carteiras,
sem obrigagio de concentragdo em nenhum deles, entendemos que esses fundos devem ser analisados com
bastante critério. seletividade e com interaglc com o$ gestores desses fundos, antes de qualquer aporte
financeino,

Desta forma propomes um limite de aplicagio de recursos nesse segmento inferior ao limitg méximo permitido
na Resoluglio 4.963 /2021, fi

Artigo 10.01 - Fundos de Tnvestimentos em Participagiies:

1=
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Consideramaos importanle o estabelecimento de limite diante das possibilidades de oportunidades de
investimentos neste de perfil “oportunista” de fundo com baixa volatilidade ¢ possibilidade de agregar
substancial rentabilidade marginal ac conjunto de nossa caneirs,

2.10.4 — Fundos Imohiliarins

Da mesma forma que nos FIP, consideramos importante o estabelecimento de limite dinnte das possibilidades
de oportunidades de investimentos nesta modalidade de fundo com perfil conservador, baixa volatilidede e
possibilidade de agregar rentabilidade marginal ao conjunta de nossa carteira a0 longo de periodos extensos de
tempa.

2.10.5 - lovestimentos no Exterior

Artigos - 9.1, 9.11 ¢ 9.111

Como neste segments encontram-se enguadrados os fundos que adquirem agles de empresas estrangeiras, nos
mercados em que sio negociadas, sugerimos cautela e baixo percentual investido ou reduglio de exposigio a

esse risco nas amnis posigbes detidas quer direta ou indiretamente.

() cendrio externo nos exige cautela ¢ abservagdio onde processos recessivos da economia o previsiveis e azsim
a destinagiio de recursos a ages negociadas em bolsas internacionais representa exposicio a um risco de
mercado previsivel e com vids negativo, em nossas expectativas, Desta forma propomos um limite de aplicagao
de recursos nesse segmenta inferior ao limite méximo permitido na Resolugdo 4963 7 2021..

2.10.6 — Empréstimos Consignados

O PREVCEU j& implantou o consignado, Lei 1525 de 14 de dezembro de 2021, com a empresa Arrima
Consultoria, comegou realizar os empréstimos consignados em agosto de 2023,

211 = Vedaghes

() PREVCEU acatard todas as vedagdcs aplicdveis nos inveslimentos que estiio previstos na legislagio em
vigor, bem eama no tocante s das certificagdes e nos credencismentos,

2.12 — Publicidade

O PREVCEU, conforme prevé a Portaria 1467/2022, atendera que as informagfies contidas nessa Politica de
Investimentos & em suas possiveis revishes serdo disponibilizadas aos interessados, no prazo de 30 (trinta) dias
contados de sua aprovacio, observados os critérios estabelecidos através dos atos normativos vigenies.

Plano de Contingéncia

Um plano de contingéncia é exigido pela Resolugdio CMN n® 4.963/2021, em seu Art. 47,
incizo VIII.

Entende-se por “contingéneia,” no dmbito dos investimentos, a corregdo dos afastamentos
dos investimentos dos pardmetros da legislagdio em vigor e dessa politica de investimentos,
bem como a excessiva efou exposi¢lio a riscos ¢ potenciais redugdes de nosso patriménio
liquido causadas por perdas reais de parcelas dos recursos financeiros previdencidrios.

O plano de contingéncias abrangera:

[ - Os investimentos que direcionam a carteira de investimentos e o ndo cumpri nm’J g
limites. requisitos e normas estabelecidos aos Regimes Proprios de Previdénci '
dessa politica de investimenios (desenquadramentos) observados 0SS0 S

Yoir?



acompanhamento dos mmvestimentos, buscando adapta-los aos pardmetros estabelecidos,
assim que detectados, e, imediatamente corrigidos, preferencialmente, no mesmoe més de
sua verificagin;

II - O acompanhamento de informes e convocagdo, com presenga efou voto onling, em
assembleias de cotistas de fundos de investimentos que venham a ter decretada a suspensdo
dos resgates, em caso de iliguidez dos ativos integrantes de sua carteira, ou situagdes
semelhantes de default parcial ou total desses ativos.

III - Perdas de recursos advindos de fundos de investimentos, diretamente atrelados aos
riscos de mercado, crédito e liquidez serdo tratados de maneira efetiva e continua a cada
més na busca de minimizacio ou reversio total destas mediante resgates, realocagoes,
estudos especificos, se necessario for, e proposigio de uma ou mais estratégias a serem
submetidas as instincias internas ¢ devida contabilizagdo de resultados obtidos de forma a
ficar claro ¢ documentado todo a execugio de contingéncia, a cada ano de gestdo.

IV - Em caso de identificagdo de movimentagdes financeiras ndo autorizadas, quer em
posigdes de investimentos detidas, disponibilidades financeiras ou repasses patronais de
qualguer espéeie, de qualquer valor, deverd haver contato com as agencias onde se detém
contas correntes para bloqueio imediato de acesso, identificagiio do(s) responsdvel(veis)
pela movimentagio e, em caso de agfo dolosa, a produgio de boletim de ocorréncia pelicial

para futuro processo criminal de responsabilizagdo e ca da devolugiio dos recursos
desviados. ;II V{;j

Silmara Andrea de Oliveira Marcijang Franga Yeloso
Presidente do Conselho Adminisraivo Vice-prei|dente do Conselho
de Adminisira Administrutido de AdminstragSo
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Ligiahe C. C. H
Secretdria
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