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Setor Externo 
O mês de janeiro foi mar-

cado por dois fatos muito im-
portantes. A reabertura da 
China e a continuidade da de-
saceleração dos dados de infla-
ção dos Estados Unidos, que le-
vou o mercado a crer que o Fed 
poderá reduzir o ritmo de alta 
de 0,50 ponto percentual para 
0,25 ponto já na próxima reu-
nião. 

O índice de preços ao consu-
midor dos EUA caiu 0,1% em 
dezembro. Com isso, a inflação 
atingiu o 6,5% no acumulado 
dos últimos 12 meses. O nú-
mero ficou abaixo da expecta-
tiva do mercado, que apontava 
estabilidade. Foi o sexto mês 
consecutivo de queda na taxa 
de inflação anual, após o pico 
de 9,1% atingido em junho. 

Depois de três anos de blo-
queios mais rígidos para tentar 
conter a pandemia da Covid-
19, a China abriu suas frontei-
ras marítimas e terrestres com 
Hong-Kong e acabou com a 
exigência de quarentena para 
os viajantes que chegarem ao 
país. 

 
Brasil 

Por aqui, o mercado destoou 
do sentimento de otimismo do 
exterior. Investidores locais se 
concentraram nos primeiros 
movimentos do governo, em 
que as primeiras mensagens 
não foram bem recebidas. Isso 
impactou principalmente a 
renda fixa, com a curva de ju-
ros “abrindo” mesmo com o oti-
mismo global.  

Entre as ameaças que pesa-
ram sobre a curva de juros bra-
sileira, destaque para a ame-
aça à independência do Banco 
Central, desonerações dos 
combustíveis e outros ruídos 
que impactaram a credibilidade 
da situação fiscal do país. 

O presidente Luiz Inácio Lula 
da Silva questionou a eficácia 
da independência do Banco 
Central e sua importância para 
a economia brasileira.  

Em entrevista ao Globo-
News, Lula afirmou que é uma 
“bobagem” achar que um pre-
sidente independente do Banco 
Central fará mais do que foi 
feito quando o presidente da 
República podia indicar um 
novo comando para a institui-
ção. 

Com a reação negativa do 
mercado às falas de Lula sobre 
o Banco Central, Alexandre Pa-
dilha, ministro de Relações Ins-
titucionais, veio a público e ga-
rantiu que não há com o que se 
preocupar. 

Do ponto de vista econô-
mico, o IPCA-15 de janeiro, 
prévia da inflação, ficou em 
0,55%. O resultado ficou acima 
das expectativas do mercado 
de 0,52%. Em contrapartida, 
houve desacelerações em gru-
pos importantes, tais como: 
Alimentos e Bebidas, Habita-
ção, Vestuário e Transportes. 

Um fato que chamou a aten-
ção do mercado foi a divulga-
ção de inconsistências contá-
beis de R$ 20 bilhões nas Ame-
ricanas. Desde a divulgação do 
fato relevante no dia, as ações 
da companhia perderam quase 
todo seu valor. 

A varejista entrou com pe-
dido de recuperação judicial 
com dívida reconhecida de 
mais de R$ 41 bilhões. Os im-
pactos para credores, funcio-
nários, fundos que investiam 
em papeis da companhia e fun-
dos imobiliários ainda são fo-

ram completamente mensura-
dos. 

 
Mercado 

O Ibovespa terminou o mês 
de janeiro em alta de 3,37%.  

O CDI teve rentabilidade de 
+1,12% no mês, com acumu-
lado de +12,81% em 12 me-
ses.  

O IRF-M 1 apresentou varia-
ção de 1,10%, com acumulado 
de 12,54% nos últimos 12 me-
ses. O IMA-B ficou estável no 
mês e acumulou 7,15% em 12 
meses e, por fim, o IDkA IPCA 
2A rendeu 1,44% no mês, com 
acumulado de 10,86% nos últi-
mos 12 meses.  
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