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��UV��WXY� ��Z�[\]̂ �_̀ a b��c�X���_�da _̀ a ��[ecXb��V��XU��ZcXf�Uc�X�g��h��_̀ a �ij�_̀ a Z	���h��_̀ a=G-4.%!�=+!%4&%�@(3"%#(.�k�;<SB>�I�l7�B�m(m Mnno Jp�n7nn nFnno n7nno Mn7nno Mnn7nnoAB�J+#,(�A"Q(�J+$+&+#3"(,%�Mnno�-G-4.%!�=@�I�l7�B�m0m Mnno Jp�qqFnrlFnsN7tt luFqto qn7nno tn7nno Mnn7nnoAB�+'�v#,"3+!�,+�J+#,(�A"Q(�Mnno�-G-4.%!�=@�I�l7�B�m3m Mnno Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno Mnn7nno?1+&()*+!�>%'1&%'"!!(,(!�I�l7�BB to Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno t7nnoAB�J+#,(�A"Q(�I�l7�BBB�m(m wno Jp�rFMssFunt7us NMFwto n7nno Mt7nno wn7nnoAB�,+�v#,"3+!�J+#,(�A"Q(�I�l7�BBB�m0m wno Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno wn7nno -"5%!�R(#36&"%!�I�l7�Bx Nno Jp�n7nn nFnno n7nno s7nno Nn7nnoAB�T"&+"-%!�>&+,"-/&"%!�OABT>P�I�!y#"%&�I�l7�x�m(m to Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno t7nnoAB�J+#,(�A"Q(�m>&:,"-%�L&"5(,%m�I�l7�x�m0m to Jp�n7nn nFnno n7nno M7nno t7nnoAB�T+0y#-4&+!�I�l7�x�m3m to Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno t7nno=%-(.�J+#,(�A"Q( Jp�sNFNsMFusu7qr Mnn7nno��UV�����Xz��[ ��Z�[\]̂ �_̀ a b��c�X���_�da _̀ a X�g��h��_̀ a �ij�_̀ a Z	���h��_̀ aAB� )*+!�I�u7�B qno Jp�n7nn nFnno n7nno Mn7nno qn7nnoAB�,+�v#,"3+!� )*+!�I�u7�BB qno Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno qn7nno=%-(.�J+#,(�x(&"65+. Jp�n7nn n7nnoXU��ZcXf�Uc�Z�U���Yc��X�� ��Z�[\]̂ �_̀ a b��c�X���_�da _̀ a X�g��h��_̀ a �ij�_̀ a Z	���h��_̀ aAB�J+#,(�A"Q(�I�TG5",(�<Q-+&#(�I�r7�B Mno Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno Mn7nnoAB�B#5+!-"'+#-%�#%�<Q-+&"%&�I�r7�BB Mno Jp�n7nn nFnno n7nno n7nno Mn7nnoAB� )*+!�k�RTJ�@G5+.�B�I�r7�BBB Mno Jp�n7nn nFnno n7nno t7nno Mn7nno=%-(.�B#5+!-"'+#-%!�#%�<Q-+&"%& Jp�n7nn n7nno
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UVWX�Y��YZ�VZV��X�Y ��Y�[V\]� _̂` a��Z�b���̂�c̀ _̂` ��[dZba��X��bW��YZbe�WZ�b�f��g��̂_` �hi�̂_` Y	���g��̂_`AB�j4.-"'+&3(,%�I�(0+&-%�I�Mk7�B Mkl Jm�k7kk kFkkl k7kkl n7kkl Mk7kklAB�+'�L(&-"3"1()*+!�I�Mk7�BB nl Jm�k7kk kFkkl k7kkl k7kkl n7kklAB�o )*+!�I�j+&3(,%�,+� 3+!!%o�I�Mk7�BBB nl Jm�k7kk kFkkl k7kkl k7kkl n7kkl=%-(.�A4#,%!�<!-&4-4&(,%! Jm�k7kk k7kklUVWX�Y�be��b[bp�b�Y ��Y�[V\]� _̂` a��Z�b���̂�c̀ _̂` b�f��g��̂_` �hi�̂_` Y	���g��̂_`AB�B'%0"."6&"%�I�MM nl Jm�k7kk kFkkl k7kkl k7kkl n7kkl=%-(.�A4#,%!�B'%0"."6&"%! Jm�k7kk k7kkl�e��qYZbe�Y�a�WYbrW�X�Y ��Y�[V\]� _̂` a��Z�b���̂�c̀ _̂` b�f��g��̂_` �hi�̂_` Y	���g��̂_`<'1&:!-"'%!�>%#!"E#(,%!�I�MN nl Jm�k7kk kFkkl k7kkl k7kkl n7kkl=%-(.�<'1&:!-"'%!�>%#!"E#(,%! Jm�k7kk k7kkl=%-(.�H.%0(. Jm�sNFNsMFtst7uv Mkk7kkl
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���Q�R� S�TR���UV��W�� S�TR��XWU�T ��V� ��UV�Y�Z[ ��UV�Y\[ ]��Ĵ J_ >H:��̀�aBIb�$B$Bc$�'�"! Fd�efBJgIBĴ e3̂^ Fd�efBa_fBgef3h_ 3̂f_b Fd�eJfBfgJ3ga 3̂fab 3̂̂J-B-B='1'"'�"! Fd�efBa_fBgef3h_ Fd�egBfhaBigg3aa I3Jab Fd�J_hBegi3Ja 3̂hJb Ê3he-B-Bj$"%! Fd�egBfhaBigg3aa Fd�_̂ BJIIBaI_3hi 3̂afb Fd�Jg_Bii_3_I 3̂ieb 3̂Ia-B-B�,"�* Fd�_̂ BJIIBaI_3hi Fd�_̂ B̂ĝ BeII3_̂ 3̂f̂ b Fd�JIBJ__3Jh 3̂̂ab Ê3ia-B-Bj$�! Fd�_̂ B̂ĝ BeII3_̂ Fd�_̂ BaeJBahi3eh 3̂ffb Fd�eiaBiae3fI 3̂geb 3̂̂a-B-Bc0�k! Fd�_̂ BaeJBahi3eh Fd�_̂ Bhĝ BJef3_J 3̂heb Fd�IJ_Bg_h3JJ 3̂ê b Ê3ee-B-Bc0*k! Fd�_̂ Bhĝ BJef3_J Fd�_IB̂g_BhiJ3̂i 3̂f̂ b Fd�_JaBg_e3IJ I3̂ab 3̂Ja-B-B�A!�)! Fd�_IB̂g_BhiJ3̂i Fd�_IB_aiBiIJ3̂^ 3̂_̂ b Fd�eJeBâ h3î 3̂igb 3̂_̂ -B-B7')'#,"! Fd�_IB_aiBiIJ3̂^ Fd�_IBfihBaif3iJ 3̂fhb Fd�JiIBhfg3e_ 3̂hab Ê3Ĵ -B-B;0)0,"! Fd�_IBfihBaif3iJ Fd�_JBJ_IBf_f3eg 3̂gfb Fd�eê BifI3î 3̂ifb Ê3Ig-B-B9!)$* Fd�_IBfihBaif3iJ Fd�_JBJ_IBf_f3eg f3Jfb Fd�JBi_eBgJg3ih h3ghb EI3eJ-B-BĴ Je >H:��̀�_Bgb�$B$Bc$�'�"! Fd�eIBĝ IBigg3JI Fd�eeBehfBhf_3__ 3̂geb Fd�egeBhfh3̂h I3Ĵ b 3̂Ji-B-B='1'"'�"! Fd�eeBehfBhf_3__ Fd�eeBghgB̂_i3aI I3J_b Fd�efeB__h3ag I3Ieb Ê3II-B-Bj$"%! Fd�eeBghgB̂_i3aI Fd�e_B_iaBehh3g_ I3IIb Fd�_hJBiga3ig I3ehb 3̂Ja-B-B�,"�* Fd�e_B_iaBehh3g_ Fd�e_Bi_aBfge3he I3̂Ib Fd�ê iBIJg3gf 3̂ffb Ê3Ie-B-Bj$�! Fd�e_Bi_aBfge3he Fd�eaB̂e_BJIi3Ĵ 3̂heb Fd�JfhBaIg3fh 3̂fJb 3̂Ig-B-Bc0�k! Fd�eaB̂e_BJIi3Ĵ Fd�eaBeg_Bgê 3_a 3̂eJb Fd�effB_ag3ĥ I3Î b 3̂if-B-Bc0*k! Fd�eaBeg_Bgê 3_a Fd�eaBhgJBÎ J3Jf 3̂aJb Fd�eh_B_aa3hf I3̂Jb 3̂â -B-B�A!�)! Fd�eaBhgJBÎ J3Jf Fd�ehBhaeBegJ3hJ 3̂heb Fd�eafBJh_3ge 3̂ggb 3̂eh-B-B7')'#,"! Fd�ehBhaeBegJ3hJ Fd�eiB̂fiBiia3̂^ 3̂hhb Fd�JaeB̂ _̂3̂f 3̂hgb 3̂̂e-B-B
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;0)0,"! FQ�RSBTUSBSSV3TT FQ�RSBIWIBVXV3UI T3XWY FQ�IVTBXJT3JR T3WTY ET3JW-B-B<!1'#,"! FQ�RSBIWIBVXV3UI FQ�RUBTIZBXXU3TX T3XUY FQ�WZJBVVI3ZI I3RIY T3XR-B-BP'G'#,"! FQ�RUBTIZBXXU3TX FQ�RUBJZIBJTR3TT T3ZXY FQ�WJZBSSR3VI I3IJY T3IX-B-B9!)$* FQ�RUBTIZBXXU3TX FQ�RUBJZIBJTR3TT Z3SVY FQ�WBJSTBSTU3JJ IJ3STY J3ZV-B-BJTJJ >H:��[�VBTWY�$B$B\$�'�"! FQ�JSBVWSBITS3ZS FQ�JSBIIUBUIV3XR T3ZVY FQ�STBTVW3WX T3JVY ET3ST-B-B='1'"'�"! FQ�JSBIIUBUIV3XR FQ�JSBXWWBRRR3XT I3WJY FQ�JVTBRTT3WI T3ZIY ET3VI-B-B]$"%! FQ�JSBXWWBRRR3XT FQ�JUBRWSBVII3UT J3TRY FQ�VWXBTRX3WV I3ZWY ET3IT-B-B�,"�* FQ�JUBRWSBVII3UT FQ�JUBZXUBJRT3VZ I3WSY FQ�JSZBUSI3JT T3ZXY ET3VI-B-B]$�! FQ�JUBZXUBJRT3VZ FQ�JZBIVIBWXW3TW T3UUY FQ�JSIBWTI3TJ T3ZRY T3TV-B-B\0�̂ ! FQ�JZBIVIBWXW3TW FQ�JZBXXVBJRR3XZ I3TUY FQ�IJVBXRJ3JR T3WJY ET3XX-B-B\0*̂! FQ�JZBXXVBJRR3XZ FQ�JZBZXXBJXV3XW ET3JSY FQ�UUBVVI3RT T3JZY T3VX-B-B�A!�)! FQ�JZBZXXBJXV3XW FQ�RTBJWTBWWT3IX T3TVY FQ�IXSBZRW3XV T3VXY T3VI-B-B7')'#,"! FQ�RTBJWTBWWT3IX FQ�RTBSRSBVUX3TU T3IJY FQ�JWXBJIS3II T3UTY T3XU-B-B;0)0,"! FQ�RTBSRSBVUX3TU FQ�RIBRUTBZVV3US I3TTY FQ�WVIBURU3WI I3WVY T3WV-B-B<!1'#,"! FQ�RIBRUTBZVV3US FQ�RIBVWSBWXX3RU T3UJY FQ�SBXJR3ZI T3TJY ET3UT-B-BP'G'#,"! FQ�RIBVWSBWXX3RU FQ�RIBZTIBSZZ3JI I3TRY FQ�RJSBUSU3XR I3TRY ET3TT-B-B9!)$* FQ�RIBVWSBWXX3RU FQ�RIBZTIBSZZ3JI II3IJY FQ�JBURRBRRZ3SU Z3ZZY EI3IR-B-BJTJI >H:��[�WBZIY�$B$B\$�'�"! FQ�JWBTZXBZWW3XI FQ�JRBXUTBXUT3ZV T3XVY FQ�RBZSI3UU T3TJY ET3XR-B-B='1'"'�"! FQ�JRBXUTBXUT3ZV FQ�JRBSVWBUXS3SX I3JXY FQ�EIRJBZJR3VT ET3VVY EI3UI-B-B]$"%! FQ�JRBSVWBUXS3SX FQ�JRBZVXBXWU3TW I3RRY FQ�VZBIUV3RZ T3JXY EI3TS-B-B�,"�* FQ�JRBZVXBXWU3TW FQ�JWBWVTBZSU3WJ T3SIY FQ�IZRBUWU3SR T3SUY T3TS-B-B
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Set o r  Ex t er n o  
Em  outubro, as discussões 

polít icas foram  intensas, com  

destaque para as eleições nos 

Estados Unidos. Ao m esm o 

tem po, indicadores econôm icos 

dem onst raram  at ividade 

robusta tanto nos EUA quanto 

na Europa. Na China, a atenção 

estava voltada para um  novo 

pacote de est ím ulos e seus 

potenciais im pactos na 

econom ia global.  Nos EUA, o 

ex-presidente Donald Trum p 

apresentou um a leve m elhora 

nas pesquisas, tanto 

nacionalm ente quanto nos 

swing states, elevando as 

expectat ivas de um  possível 

governo republicano e cont role 

do Congresso. A corr ida 

presidencial cont inua acirrada, 

sendo um a fonte de 

volat ilidade nos m ercados. A 

reavaliação de at ivos im pactou 

part icularm ente os juros, com  

a econom ia am ericana 

m ost rando resiliência. O PI B 

cresceu 2,8%  no terceiro 

t r im est re, im pulsionado pelo 

consum o. Apesar de um a piora 

qualitat iva na inflação, espera-

se cortes de juros de 25 

pontos-base, enquanto a 

probabilidade de cortes m ais 

agressivos dim inuiu. 

Na Europa, o ot im ism o com  

cortes m ais agressivos de juros 

foi reduzido.O PI B surpreendeu 

posit ivam ente no terceiro 

t r im est re, com  a Alem anha 

regist rando um  crescim ento 

m arginal de 0,2% . Esta 

resiliência econôm ica dim inuiu 

as apostas em  polít icas 

m onetár ias m ais flexíveis. 

Na China, surgiram  detalhes 

sobre o novo pacote de 

est ím ulos, sinalizando um a 

postura m ais at iva do governo 

frente à fraca at iv idade 

econôm ica. A expectat iva é 

que, se as m edidas atuais não 

forem  suficientes, novas 

iniciat ivas sejam  

im plem entadas para evitar 

um a desaceleração econôm ica 

m ais acentuada. 

Br asi l  
 No Brasil,  o foco recaiu 

sobre questões fiscais, com  o 

m ercado observando atenta-

m ente a possibilidade de um  

pacote fiscal que reforce a sus-

tentabilidade econôm ica. As 

preocupações fiscais têm  influ-

enciado a taxa de câm bio e 

agravado as expectat ivas infla-

cionár ias, j á fragilizadas. 

O país enfrenta um  choque in-

flacionár io significat ivo. A seca 

prolongada prejudicou as co-

lheitas e, juntam ente com  in-

cêndios em  regiões com o São 

Paulo, acentuou este im pacto. 

O ciclo da pecuária bovina tam -

bém  elevou os preços da carne, 

aum entando o custo dos ali-

m entos e pressionando a infla-

ção. O aum ento nos preços de 

energia, reflexo das bandeiras 

tar ifár ias durante o período 

seco, levou à redução dos ní-

veis dos reservatórios, im pac-

tando ainda m ais os índices de 

inflação. Esses itens fora do 

núcleo inflacionário geram  pre-

ocupações sobre a possível ex-

pansão para out ros preços. 

Para conter a inflação, é crucial 

desacelerar a econom ia. O 

crescim ento observado no pri-

m eiro sem est re de 2024, junto 

com  as previsões do terceiro 

t r im est re, m antém  as pressões 

inflacionárias. Fortalecer a cre-

dibilidade fiscal é vital, exi-

gindo ajustes est ruturais no or-

çam ento para garant ir  um a 

t rajetór ia de gastos m ais sus-

tentável. 
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CONFI ANÇA CONSULTORI A I NVESTI MENTOS 

CNPJ:  1 9 .3 8 9 .4 0 6 / 0 0 0 1 - 3 6  

SETE CAPI TAL CONSULTORI A LTDA. 

CNPJ:  1 4 .0 5 7 .8 0 8 / 0 0 0 1 - 1 0  
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