Ata de Reunido do Comité de Investimentos do Instituto de Previdéncia e
Assisténcia dos Servidores Publicos de Valparaiso de Goias, realizada no dia 22
de margo de 2023, as 09:30horas. Estavam presentes: a Presidente do
IPASVAL, Sra. Maria Auxiliadora Moreira de Oliveira, membro do COMIN, Sr.
David Arruda de Jesus, ‘Sra. Juliana Oliveira Alves, Sra. Maria Auxiliadora
Moreira de Oliveira, Sra. Ana Paula Andrade Silva, Sr. Francisco das Chagas do
Nascimento, e o representante da consultoria de investimentos o Sr. Euripedes
Junior Lopes Silva. A reunido iniciou com o Sr. Euripedes Junior Lopes Silva
apresentando aos membros do Comité de Investimentos presentes o cenario
economico; O més de janeiro foi marcado por dois fatos muito importantes. A
reabertura da China e a continuidade da desaceleragéo dos dados de inflagao
dos Estados Unidos, que levou o mercado a crer que o Fed podera reduzir o
ritmo de alta de 0,50 ponto percentual para 0,25 ponto ja na proxima reuniao. O
indice de pregos ao consumidor dos EUA caiu 0,1% em dezembro. Com isso, a
inflacdo atingiu 0 6,5% no acumulado dos Ultimos 12 meses. O nimero ficou
abaixo da expectativa do mercado, que apontava estabilidade. Foi o sexto més
consecutivo de queda na taxa de inflagdo anual, apds o pico de 9,1% atingido
em junho. Depois de trés anos de bloqueios mais rigidos para tentar conter a
pandemia da Covid-19, a China abriu suas fronteiras maritimas e terrestres com
Hong-Kong e acabou com a exigéncia de quarentena para os viajantes que
chegarem ao pais. Por aqui, o mercado destoou do sentimento de otimismo do
exterior. Investidores locais se concentraram nos primeiros movimentos do
governo, em que as primeiras mensagens nao foram bem recebidas. Isso
impactou principalmente a renda fixa, com a curva de juros “abrindo” mesmo com
o otimismo global. Entre as ameagas que pesaram sobre a curva de juros
brasileira, destaque para a ameaga a independéncia do Banco Central,

desoneracoes dos combustiveis e outros ruidos que impactaram a credibilidade |

da situagao fiscal do pais. O presidente Luiz Inacio Lula da Silva questionou a
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eficacia da independéncia do Banco Central e sua importancia para a economia. -

brasileira. Em entrevista ao GloboNews, Lula afirmou que é uma “bobagem”
achar que um presidente independente do Banco Central fard mais do que foi
feito quando o presidente da Republica podia indicar um novo comando para a
instituigdo. Com a reagao negativa do mercado as falas de Lula sobre o Banco
Central, Alexandre Padilha, ministro de Relagdes Institucionais, veio a publico e
garantiu que ndo ha com o que se preocupar. Do ponto de vista econémico, o
IPCA-15 de janeiro, prévia da inflagéo, ficou em 0,55%. O resultado ficou acima
das expectativas do mercado de 0,52%. Em contrapartida, houve
desaceleracées em grupos importantes, tais como: Alimentos e Bebidas,
Hgbitagéo, Vestuario e Transportes. Um fato que chamou a atengdo do mercado
foi a divulgacao de inconsisténcias contabeis de R$ 20 bilhées nas Americanas.
Desde a divulgacao do fato relevante no dia, as agoes da companhia perderam
qya.\se todo seu valor. A varejista entrou com pedido de recuperagao judicial com
divida reconhecida de mais de R$ 41 bilhdes. Os impactos para credores,
funcionarios, fundos que investiam em papeis da companhia e fundos
imobiliarios ainda sao foram completamente mensurados. Apds explanagao,
iniciou-se o apontamento do Relatério de Investimentos das aplicagbes
financeiras do mes janeiro do ano de 2023 O IPASVAL finalizou o més com
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patriménio liquido de R$ 237.774.840,60 (duzentos e trinta e sete milhdes
setecentos e setenta e quatro mil e oitocentos e quarenta reais e sessenta
centavos), que representa um crescimento de 1,68% (um virgula sessenta e oito |
por cento) no ano. A carteira de investimentos atingiu em janeiro a rentabilidade
positiva de 1,16% (um virgula dezesseis por cento) equivalente a um ganho de
R$ 2.710.525,61 (dois milhdes setecentos e dez mil e quinhentos e vinte e'cinco
reais e sessenta e um centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no
ano esta, até o momento, em 1,16% (um virgula dezesseis por cento),
representando um ganho de R$ 2.710.525,61 (dois milhdes setecentos e dez mil
e quinhentos e vinte e cinco reais e sessenta e um centavos), enquanto a meta
atuarial (IPCA + 4,90%) acumulada é de 0,93% (zero virgula noventa e trés por
cento). Diante dos resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a
manutengao dos investimentos, respeitando as diretrizes aprovadas na Politica
de Investimentos. Em seguida passou a apresentar o cenario econdmico de
fevereiro comecou falando que no decorrer do més, os dados econdmicos
referentes a janeiro nos Estados Unidos e, em menor grau, na Europa resultaram
em um movimento expressivo de alta nas curvas de juros, forga do délar e queda
dos ativos de risco. No resto do mundo, o processo de desinflagdo mais lento do
que o esperado, em conjunto com a resiliéncia nos dados de atividade, fez com
que alguns bancos centrais voltassem a adotar uma postura mais firme na
conducdo de suas politicas monetarias. Nos Estados Unidos, a maioria dos
dados de atividade demonstrou forga e a inflagéo se mostrou mais persistente
do que o esperado. Essa combinagao levantou duvidas sobre o atual estado da
economia americana, que dava sinais mais claros de desaceleragdo e de
arrefecimento dos reajustes de pregos. Dessa forma, o mercado passou a
-considerar que um nivel de juro ainda mais restritivo tende a ser necessario para
conter a inflacdo. Como consequéncia, as curvas de juros ao redor do mundo
passaram por ajustes significativos. Na China, os dados refletiram a recuperagao
da atividade devido ao fim das politicas de restrigdes a mobilidade. A divulgagéao
do dado de crédito referente ao més de janeiro superou as expectativas, .
principalmente, em fungao do crédito empresarial. No entanto, a fraqueza no
crédito para as familias, em especial 0s empréstimos de medio e longo prazo,
reforcou a percepgao do mercado imobiliario ainda bastante deprimide no pais.
Por aqui, o Ministro da Fazenda, Fernando Haddad, anunciou o adiantamento
da divulgacao da proposta da nova regra fiscal de abril para margo, como parte
do esforco de alinhamento das politicas monetaria e fiscal. Houve tambem o
antncio, por parte do Executivo, de um maior salario-minimo e de uma nova
faixa de isencao de IR. Membros do poder executivo continuaram os atagues ao
nivel de juros e a atuagéo do Banco Central, o que tende a ser negativo para a
credibilidade da politica econémica e para a estabilidade da economia. No
minimo, o custo de desinflagdo aumenta. Os dados de atividade, como as
vendas do varejo e os dados de crédito mais fracos, apontaram para uma
continuidade do processo de desaceleragdo econdmica. No acumulado de 12
meses, a inflagdo continuou apontando para o arrefecimento dos nucleos, mas
em niveis elevados em relagdo a meta. Ainda que sem definicao oficial pelo
CMN, intensificou-se o debate acerca de eventual mudanca da meta de inflacao.
A pesquisa Focus, por sua vez, continuou o movimento de deterioragao das
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expectativas inflacionarias, fruto das incertezas fiscais e acerca da politica
monetaria.  Apds explanagédo, iniciou-se o apontamento do Relatério de
Investimentos das aplicagées financeiras do més fevereiro do ano de 2023. O
IPASVAL finalizou o més com patriménio liquido de R$ 241.848.786,83
(duzentos & quarenta e um milhdes oitocentos e quarenta e oito mil e setecentos
e oitenta e seis reais e oitenta e trés centavos), que representa um crescimento
de 3,42% (trés virgula quarenta e dois por cento) no ano. A carteira de
investimentos atingiu em fevereiro a rentabilidade positiva de 1,19% (um virgula
dezenove por cento) equivalente a um ganho de R$ 2.842.098,68 (dois milhdes
oitocentos e quarenta e dois mil e noventa e oito reais e sessenta e oito
centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o
momento, em 2,37% (dois virgula trinta e sete por cento), representando um
ganho de R$ 5.552.624,29 (cinco milhdes quinhentos e cinquenta e dois mil e
seiscentos e vinte e quatro reais e vinte e nove centavos), enquanto a meta
atuarial (IPCA + 4,90%) acumulada & de 2,10% (dois virgula dez por cento).
Diante dos resultados, a consultoria de investimentos sugeriu a realocacéo de
investimentos da seguinte forma:1 - Resgatar valor total dos IMA-B alocar em
IRF-M, 2 — Resgatar Acoes e BDR e alocar no CDI, 3 — Resgatar R$
60.000.000,00 do IDKA-2 e aplicar R$ 15.000.000,00 em CDI e aplicar R$
45.000.000,00 no IRF-M1. A sugestdo de realocacao foi colocada em votacao e
A aprovada por unanimidade dos membros do comité de investimentos, ainda
Tt informou que o IPASVAL encontra-se devidamente enquadrado nos limites da
S resolucao 4.963 CMN. Apos a demonstragao dos resultados, o COMIN aprovou
o Relatdrio de Investimentos das aplicacgdes financeiras apresentados. E, nao
havendo nada mais a ser tratado, o(a) Representante legal do IPASVAL,
encerrou a reunido e solicitou a mim, David Arruda de Jesus para lavrar a
presente ata que apos lida e aprovada sera assinada por todos os presentes.”
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