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Destaques — Conjuntura Econdmica

* O més de janeiro foi de alivio para os mercados domésticos. Em cenario de menor
liguidez, contribuiram o ingresso de fluxo estrangeiro, a correcao de excessos vistos
no fim do ano passado, o fato de o Congresso estar em recesso e o clima politico
menos tenso. Ajudaram também os primeiros sinais de desaquecimento da
economia e dados fiscais melhores que o projetado, bem como a estratégia do Banco
Central, notadamente no mercado cambial.

* Assim, os ativos locais tiveram espaco para forte recuperacao. O Ibovespa acumulou
alta de 4,86% no periodo, o ddlar desvalorizou 5,56% ante o real e terminou esta
sexta-feira a RS 5,8366, e os juros futuros cairam — a taxa para janeiro de 2026
fechou 50 pontos-base, o para 2027, 92 pontos-base, e o para 2029, 98 pontos-base.

* “Janeiro foi positivo apds a forte correcdo do fim do ano passado, em que houve
certo exagero. Ainda que os problemas domésticos nao estejam resolvidos, os ativos
brasileiros estavam muito descontados, entao a recuperag¢ao se tornou natural. A
perspectiva, contudo, ainda é de ‘voo de galinha'”’, avalia Matheus Spiess, analista da
Empiricus Research. Ele menciona as incertezas sobre a arrecadacao e o fiscal ao
longo deste ano. “As coisas podem se ajeitar em direcao melhor se o dever de casa
for feito.”
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* No quadro fiscal, as novidades foram escassas, mas houve algum incébmodo na
discussao sobre alimentos, com a possibilidade de medidas do governo para baratea-
los. Isso em meio a divulgacdao do IPCA-15 de janeiro acima do esperado, que
pressionou mais os juros futuros.

* Janeiro contou ainda com uma “Super Quarta” com decisdes de juros do Comité de
Politica Monetdria (Copom) e do Federal Reserve (Fed, o banco central americano),
gue vieram em linha com o esperado mas deixaram alguns alertas. No Brasil, o
comunicado considerado “suave” deixou as decisOes a partir de maio em aberto, o
gue pode indicar mais altas além dos 100 pontos-base contratados para marco. Ja
nos Estados Unidos, o comunicado retirou do texto a mencao sobre o progresso da
inflacdo em direcdo a meta.

* A movimentacao também veio com a posse de Donald Trump como presidente dos
Estados Unidos. Desde que retornou a Casa Branca, o “tarifaco” foi um dos principais
pontos monitorados, e que veio mexendo principalmente com o ddlar no exterior.
Houve suavizacao do tom com a China, o que agradou os mercados, mas o
republicano ja confirmou tarifas de 25% sobre importacdes do México e do Canada,
além de 10% das exportacdes chinesas.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* Nas bolsas americanas, além de Trump, Fed e nesta ultima semana o inicio da
temporada de balancos, o que causou altos e baixos foi o setor de tecnologia — mais
especificamente no que diz respeito a inteligéncia artificial (IA). Se primeiro houve
fortes ganhos com o andncio de investimentos dos Estados Unidos em
infraestruturas de IA, poucos dias depois 0 mau humor tomou conta com a startup
chinesa DeepSeek, que precisou de menos recursos para alcangar resultados em IA
semelhantes aos das big techs americanas.

* Ainda assim, em janeiro, os indices de Nova York acumularam valorizacao de 4,70%
(Dow Jones), 2,70% (S&P 500) e 1,64% (Nasdaq).
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Destaques — Relatério Focus 31 de janeiro de 2025

FOCUS | mepianas DAs EXPECTATIVAS DE MERCADO 31 de janeiro de 2025
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Expectativas de Mercado (DI Futuro) e do Focus para atuacdao do COPOM

* No dia 31/01/2025 a Selic-Meta subiu 100 pontos-base, com CDI alcancando 13,15%
a.a.

* O Mercado de Juros Futuros (DI da B3) reduziu as expectativas de altas em relacao
ao més anterior.

* A projecao para as proximas 16 reunides do Copom cairam de +382 ptb para +239
pontos-base.

* Olhando para o fim de 2025, a expectativa de alta cedeu de +477 pontos-base para
+335 pontos-base, com o CDI terminal caindo de 16,96% para 15,61% em dezembro
de 2025.

* As expectativas dos economistas, extraidas do Boletim Focus (Mediana dos ultimos 5
dias).

* Olhando para o fim de 2025, o CDI terminal subiu de 14,90% para 15,03% em
dezembro de 2025.

* A projecdo para as proximas 16 reunides disponiveis do Copom finalizam com alta de
37,5 pontos base.
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Comportamento dos Ativos

e O més dejaneiro de 2025 foi de forte queda nas Taxas de Juros curtas e médias.

e O IMA-S rendeu 1,10% no més (carteira de Tesouros Selic), o IDA-DI valorizou-se
+1,58% (Debéntures CDI — Anbima) e o IDA-IPCA Infra +1,51% (carteiras de
debéntures IPCA+ Anbima).

* OCDIrendeu » 1,01% no més de janeiro de 2025.

* Destaque positivo da Renda Fixa do més para o Pré de 5 anos +5,41%.

* O menor retorno da carteira de Renda Fixa ficou para o IPCA+ de 20 anos -2,35% no
meés.

* A parte de inflacdo dos titulos IPCA+, o VNA IPCA, rendeu 0,33% no més de janeiro
de 2025.

* O lbovespa rendeu +4,86% e o Dolar teve retorno negativo de -5,85% no més.
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:: LAMINA COMPARAEO ATIVOS 31/01/2025

Resumo Ano
Retomo (%)
Nome Sharpe VaR Voiatiidade
Més Ano 08 meses 12 meses
CDi 1.01 1.01 5,40 1087 0.00 0.01% 0.01%
IDKA IPCA 2 Anos 208 208 315 7.23 420 1.31% 2.78%
DA Pré 2 Anos 308 308 -0.01 222 580 1.88% 4.18%
IMA Geral 1,40 1.40 2,14 568 225 0.83% 1.08%
IMA-B 1,07 1.07 -353 -1.00 0.15 2.42% 510%
IMA-B 5 188 1.88 312 7.45 408 1.15% 242%
IMA-B 5+ 042 043 -8.08 -7.13 035 351% 7.30%
IRF-M 258 258 1.01 3690 483 1.82% 3.83%
IRFM1 1,28 1.28 488 0,80 500 0.20% 0.80%
IRF-M 1+ 341 34 -0.88 0.82 454 283% 5.05%
lbovespa 488 488 0.22 -1.83 239 8.88% 18.85%

Retorno Mensal (%)

Nome 25 dez/24 novi24 out/24 set/24 agol24 24 V24 meV24 abr24 mer24 few24
COt 1.01 0.e: 0.7e 083 0383 0.87 081 079 083 038 033 0.80
IDKA IFCA 2 Anos 205 024 022 081 030 080 075 018 107 020 099 042
ID¥A Pré 2 Anos 308 215 -1.00 0.1 0.12 Dee 104 D53 0.56 048 0.55 0428
IMA Geral 140 05 032 038 034 079 138 005 0985 022 05 064
IMA-B 1.07 -2,62 0.02 085 067 0.52 200 097 133 -161 0.08 0.55
MAB S 188 028 038 074 040 05 091 030 105 D20 077 05
IMA-B 5+ 043 -4.37 023 168 -142 077 324 -225 159 =201 055 0.51
IRF-M 258 188 052 021 034 086 124 020 086 052 054 048
IRF-M 1 128 070 057 08¢ 082 077 094 063 078 058 084 07
IRF-M 1+ 3.41 -2,98 1,13 014 0N 0.80 15 072 0,60 -1.02 043 0.34

Ibovespa 480 428 312 1680 308 0654 302 148 304 170 071 0.9
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Carteira Consolidada de Investimentos (base: janeiro/25)

Ativo CNPJ Saldo %/total
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 | RS 9.891.364,71 | 32,20%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 | RS 6.210.826,97 | 20,22%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70| RS 5.819.008,14 | 18,94%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 [ RS 2.356.660,40 | 7,67%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00| RS 2.038.217,98 | 6,63%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 | RS 1.516.595,46 | 4,94%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35| RS 1.117.100,63 | 3,64%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04 | RS 1.015.569,73 | 3,31%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30| RS 504.451,59 | 1,64%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NIVELI 21.470.644/0001-13 | RS 161.342,84 | 0,53%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 | RS 65.063,74 | 0,21%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 42.592.315/0001-15 | RS 24.558,23 | 0,08%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS - RS 1.735.341,73 -
Total para computo de Limites (Res. CMN 4.963/21) RS 30.720.760,42
Total da Carteira (Fundos + Disponibiliddes Financeiras) R$ 32.456.102,15




Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Fixa
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Artigos - Renda Fixa Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 12.614.682,77 | 41,06% 30,00% 70,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso Il 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS 16.424.713,49 53,46% 0,00% 1,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso Il - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS 1.015.569,73 3,31% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Total RF RS 30.054.965,99 | 97,83% 74,00%
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Enguadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Variavel e Exterior

Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 15,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso |l 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Total RV RS - 0,00% 16,00%
Artigos - Exterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso I 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS 161.342,84 0,53% 0,00% 1,00% 10,00%
Total Exterior RS 161.342,84 0,53% 2,00%
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Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Estruturados e Consignados

Limite Res.| Limite PL | Limite PL Estratégia de Alocagdo - Pl 2025

Artigos - Estruturados Carteira (RS) Carteira (%)

4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 102 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS 504.451,59 1,64% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso I 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Estruturados RS 504.451,59 1,64% 6,00%
Artigos - Imobiliarios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 112 5,00% 20,00% 15,00% RS - 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Total Imobiliarios RS - 0,00% 2,00%
T T RS Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagdo - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 122 5,00% - - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Consignados RS - 0,00% 0,00%

Total Geral RS 30.720.760,42 | 100,00% 100,00%
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Distribuicdo da Carteira por Enquadramento (Res. CMN 4.963/21)

Enquadrameento Saldo Part. %
Art. 79,1, "b" RS 12.614.682,77 | 41,06%
Art. 79, 111, "a" RS 16.424.713,49 53,46%
Art.7¢9,V,"b" | RS 1.015.569,73 3,31%

Art. 99, Il RS 161.342,84 0,53%
Art. 109, | RS 504.451,59 1,64%

RS 30.720.760,42

Art. 72, V, "b" Art. 99, 1lI Art. 109, |

T 1% /%

Art. 79,1, "b"
41%

Art. 72, 111, "a"
53%



Distribuicdo da Carteira por Segmento

Segmento Saldo Part. %
Renda Fixa RS 30.054.965,99 | 97,83%
Renda Variavel e Exterior | RS 161.342,84 | 0,53%
Estruturados e Consignado| RS 504.451,59 | 1,64%

RS 30.720.760,42

Renda Variavel e

Exterior
0%

_\

Estruturados e

Renda Fixa
98%
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Distribuicao da Carteira por Benchmark

Benchmark Saldo Part. %
CDI RS 18.981.436,91 | 61,79%
IRF-M 1 RS 11.008.465,34 |35,83%
IMA-B 5 RS  504.451,59 | 1,64%
GLOBAL BDRX RS  161.342,84 | 0,53%
IPCA RS 65.063,74 | 0,21%

RS 30.720.760,42

IMA-B 5
2%

IPCA
0%
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Distribuicdo da Carteira por Instituicao Financeira

IF Saldo Part. %
Caixa Econdmica Federal | RS 21.986.263,56 71,57%
Banco do Brasil RS 3.659.662,10 11,91%
Itau RS 3.053.787,71 9,94%
Sicredi RS 1.516.595,46 4,94%
Icatu Vanguarda RS 504.451,59 1,64%
RS 30.720.760,42

Sicredi Icatu Vanguarda
5% 2%

Itada
Banco do Brasil 19y
12%

Caixa Econdmica
Federal
71%
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Retorno e Meta (IPCA+5,19) de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

Saldo Més

Aplicagdes

Resgates

Rendimento (1)

Carteira Garantida

(2)

Diferenca (1- 2)

jan/25

RS 30.720.760,42

RS

2.660.384,91

RS

3.584.289,29

RS  357.663,27

RS  182.458,28

175.204,99

fev/25

mar/25

abr/25

mai/25

jun/25

jul/25

ago/25

set/25

out/25

nov/25

dez/25

R$

2.660.384,91

R$

3.584.289,29

RS 357.663,27

RS  182.458,28

175.204,99
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Retorno e Meta (IPCA+6,00) de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Saldo Més

Aplicagdes

Resgates

Rendimento (1)

Carteira Garantida

(2)

Diferenca (1- 2)

jan/25

RS 30.720.760,42

RS

2.660.384,91

RS

3.584.289,29

RS  357.663,27

RS  206.744,51

150.918,76

fev/25

mar/25

abr/25

mai/25

jun/25

jul/25

ago/25

set/25

out/25

nov/25

dez/25

R$

2.660.384,91

R$

3.584.289,29

RS 357.663,27

RS  206.744,51

150.918,76
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Rentabilidade dos Ativos

Ativo Saldo Anterior AplicagBes Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS  5.149.989,09 | RS 1.091.941,31 | RS  88.052,81 | RS 6.210.826,97 | RS 56.949,38 | 0,91%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 12.504.231,59 | RS 537.370,03 | RS 3.297.199,13 | RS  9.891.364,71 | RS 146.962,22 | 1,13%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA RS 5.756.789,28 | RS - RS - RS 5.819.008,14 | RS 62.218,86 | 1,08%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS  2.039.230,86 | RS 294.735,14 | RS - RS  2.356.660,40 | RS 22.694,40 | 0,97%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVEL | RS 167.502,53 | RS - RS - RS 161.342,84 |-RS 6.159,69 | -3,68%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 260.700,22 | RS - RS 199.037,35 | RS 65.063,74 | RS 3.400,87 | 1,30%
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS 1.103.240,91 | RS - RS - RS 1.117.100,63 | RS 13.859,72 | 1,26%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO RS 492.267,77 | RS - RS - RS 504.451,59 | RS 12.183,82 | 2,48%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA RS 790.353,98 [ RS 711.891,43 | RS - RS 1.516.595,46 | RS 14.350,05 | 0,96%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 1.005.568,03 | RS - RS - RS  1.015.569,73 | RS 10.001,70 | 0,99%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 2.017.127,27 | RS - RS - RS 2.038.217,98 | RS 21.090,71 | 1,05%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO RS - RS 24.447,00 | RS - RS 24.558,23 | RS 111,23 | 0,45%

RS 31.287.001,53 | RS 2.660.384,91 | RS 3.584.289,29 | RS 30.720.760,42 | RS  357.663,27 | 1,05%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Meta

Retorno

Meta
Acumulada

Retorno
Acumulado

0,58%

1,05%

0,58%

1,05%
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Retorno X Meta Mensal
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2024

Retorno X Meta Anual
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