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1. CENARIO ECONOMICO

1.1 Destaques do més

Cenario Brasil: No més de agosto, a economia brasileira demonstrou moderacao da atividade e desaceleracéo da inflacao,
com expectativas de mercado em melhora. O agronegdcio, apesar da forte producao, tem enfrentado desafios de
inadimpléncia e recuperacoes judiciais. A politica fiscal tem apresentado fragilidades e incertezas. O indice Nacional de
Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de agosto foi de -0,11%, 0,37 ponto percentual (p.p.) abaixo da taxa de 0,26%
de julho. No ano, o IPCA acumula alta de 3,15% e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em 5,13%, abaixo dos 5,23% dos 12
meses imediatamente anteriores.

Cenario Internacional: O debate sobre a autonomia do Fed nos EUA tem gerado incertezas institucionais, mas o otimismo
em relacdo a cortes de juros impulsionou os mercados acionarios. O dolar globalmente enfraquecido favorece o real, mas
riscos geopoliticos e fiscais persistem.

Bolsa Brasileira: A maior expectativa de cortes de juros nos EUA pode direcionar fluxos de capital para paises emergentes,
como o Brasil, que impulsionaria uma nova onda de valorizacdo na bolsa brasileira.

Projecoes: Em agosto, as expectativas de mercado para o Brasil foram revisadas para baixo, com destaque para a inflacdo e o
cambio nos proximos anos, enquanto as projecoes de curto prazo indicam estabilidade na expectativa para taxa Selic.

1.2 Cenério Brasileiro

A economia brasileira apresentou sinais de desaceleracdo da atividade em agosto de 2025, conforme indicado por diversos
indicadores. O Indice de Atividade Econémica do Banco Central (IBC-Br) recuou 0,10% em junho, acumulando alta de
apenas 0,3% no segundo trimestre em relacdo ao primeiro. Essa perda de dinamismo foi atribuida a acomodacao do setor
agropecuario, que impulsionou o crescimento no inicio do ano, e ao enfraquecimento da industria, impactada pelos juros
elevados e pelo crédito mais caro. Os setores de varejo e servicos também sentiram os efeitos do aperto monetario, das
restricoes de crédito e do endividamento familiar. Apesar disso, a resiliéncia do mercado de trabalho, os estimulos
governamentais e o pagamento de precatérios em julho devem mitigar parte dos impactos negativos sobre o consumo e a
renda no segundo semestre. A projecdo para a expansao do Produto Interno Bruto (PIB) no segundo trimestre é de 0,4%,
com estimativa de crescimento de 2,3% para o ano de 2025. A desaceleracdo da atividade contribui para que o hiato do
produto se torne negativo, favorecendo a convergéncia da inflacdo para a meta.

A politica monetéria brasileira, com a taxa Selic em 15% ao ano, permanece restritiva e a expectativa é que a Selic
permaneca nesse patamar até, provavelmente, o primeiro trimestre de 2026. A flexibilizacdo da politica depende da
combinacdo de expectativas mais bem ancoradas, hiato do produto negativo e desaceleracdo consistente das medidas de
inflacao.

No cendrio fiscal, o orcamento de 2026 manteve a meta de superavit primario de 0,25% do PIB, mas ha preocupacbes
quanto a sua consisténcia, com receitas superestimadas e despesas subestimadas. A retirada de R$ 9,5 bilhdes da meta
fiscal para o programa de contingéncia das tarifas impostas pelos EUA fragiliza o arcabouco e reduz a credibilidade fiscal. As
incertezas em torno da reforma do Imposto de Renda, que amplia a faixa de isencdo, também influenciam a percepcao de
risco fiscal no curto prazo.

O agronegocio brasileiro, embora tenha demonstrado forte dinamismo no primeiro trimestre de 2025, com crescimento de
6,5% no PIB do setor e um salto de 16% na producado de graos na safra 2024/2025, enfrenta desafios financeiros. A
inadimpléncia entre produtores pessoa fisica atingiu 7,9% no primeiro trimestre de 2025, e os pedidos de recuperacio
judicial aumentaram significativamente, com 388 empresas agropecuarias em recuperacéo judicial entre abril e junho de
2025, um avanco de quase 60% em relacdo ao mesmo periodo de 2024. Apesar disso, o volume de produtores afetados
ainda representa uma parcela pequena do total, e as condicdes climaticas favoraveis para o proximo ciclo devem mitigar um
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aumento mais expressivo das recuperacdes judiciais.

O mercado de trabalho formal, por sua vez, registrou a criacado de 129,8 mil empregos com carteira assinada em julho de
2025, abaixo das expectativas. Embora haja uma desaceleracao na criacao de vagas, o mercado de trabalho ainda se mostra
resiliente, com a taxa de desemprego em minimas historicas.

No que se refere ao cambio, a taxa real-dolar no Brasil se destacou em agosto, acompanhando o enfraquecimento global do
ddlar, cujo indice DXY recuou quase 10% no ano. Além do maior apetite ao risco diante da expectativa de cortes de juros nos
Estados Unidos, fatores domésticos como o elevado diferencial de juros, a bolsa brasileira ainda barata em dolares e o
impacto limitado das tarifas norte-americanas favoreceram a entrada de capital estrangeiro, levando o cambio a niveis
abaixo de R$ 5,40. A projecdo para o final de 2025 é de um dolar a R$ 5,65. Contudo, riscos como a fragilidade fiscal
domeéstica, o inicio do ciclo eleitoral em 2026, a possibilidade de estabilidade prolongada nos precos das commodities, as
incertezas em torno da politica fiscal norte-americana e riscos geopoliticos podem gerar volatilidade.

O Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo (IPCA) do més de agosto foi de -0,11%, 0,37 ponto percentual (p.p.)
abaixo da taxa de 0,26% de julho. No ano, o IPCA acumula alta de 3,15% e, nos Ultimos 12 meses, o indice ficou em 5,13%,
abaixo dos 5,23% dos 12 meses imediatamente anteriores. Em agosto de 2024, a variacdo havia sido de -0,02%. Em agosto,
cinco dos nove grupos de produtos e servicos pesquisados vieram com variacdo negativa, destacando-se os trés de maior
peso no indice: Habitacdo (-0,20%), Alimentacao e bebidas (-0,46%) e Transportes (-0,27%). No lado das altas, as variacbes
ficaram entre 0 0,75% de Educacao e 0 0,40% de Despesas pessoais.

1.3 Cenario Internacional

O cendrio internacional em agosto de 2025 foi marcado por discussdes sobre a autonomia do Federal Reserve (Fed) nos
Estados Unidos. A tentativa de interferéncia politica, como a demissdo da Diretora Lisa Cook e a especulacdo sobre a
substituicdo antecipada do presidente Jerome Powell, reacendeu o debate sobre a independéncia do banco central. A
literatura econdmica sugere uma relacdo negativa entre a independéncia dos bancos centrais e a inflacdo média, com paises
de maior autonomia historicamente registrando taxas inflacionarias mais baixas. A preservacao da autonomia do Fed é
considerada um pilar para a manutencao da credibilidade e da estabilidade de precos no longo prazo. Apesar das
preocupacdes, o Fed possui protecdes institucionais significativas, como a exigéncia de "justa causa" para a remocao de seus
diretores.

Paralelamente a esse debate institucional, o mercado demonstrou otimismo em relacio a possiveis cortes de juros nos
Estados Unidos em setembro de 2025, impulsionado por declaracées mais brandas do presidente Powell. A combinacdo
dessa expectativa, de bons resultados corporativos (especialmente das grandes empresas de tecnologia) e de indicadores
que reduziram a probabilidade de recessao, levou os principais indices acionarios dos EUA, como S&P500 e Nasdaq, a
renovarem maximas histéricas em agosto. A inflacdo nos EUA, no entanto, permanece préxima de 3% em 12 meses, cerca
de 50% acima da meta de 2%, e o mercado de trabalho segue operando com taxa de desemprego historicamente baixa. As
expectativas de mercado apontam para a possibilidade de um corte de juros nos Estados Unidos durante as proximas
reunides do FOMC, em setembro ou outubro de 2025, com os dados de inflacdo e emprego sendo fundamentais para indicar
0s rumos da politica monetéria.

1.4 Bolsa

O mercado acionério brasileiro tende a se beneficiar do maior apetite ao risco dos investidores estrangeiros uma vez que o
ciclo de afrouxamento monetério nos Estados Unidos for iniciado. A perspectiva de corte de juros no Brasil em 2026 pode
atuar como um fator positivo adicional, funcionando como um segundo gatilho de valorizacéo, em conjunto com a esperada
queda de juros nos Estados Unidos. Nesse contexto, a preservacao da credibilidade institucional é fundamental para
orientar as expectativas e sustentar a confianca dos mercados.

www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br Pagina 3 de 20
comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goidnia - GO, 74.255-220

Ry |



Gma SETE CONFIANGA

Consultoria de Investimentos

Relatorio de Investimentos Nova Crixas - GO (CONS) agosto /2025

1.5 Projecdes

As projecdes de mercado, conforme os relatérios Focus de 1° de agosto de 2025 e 8 de setembro de 2025, indicam as
seguintes tendéncias para os principais indicadores macroecondmicos:

- IPCA (variacdo %):
o Para 2025, a mediana das expectativas recuou de 5,07% para 4,85%.
o Para 2026, a projecao passou de 4,43% para 4,30%.
o Para 2027, houve uma reducdo de 4,00% para 3,93%.
o Para 2028, a expectativa diminuiu de 3,80% para 3,70%.

Essatrajetoria reflete os impactos da politica de juros elevados e reforca a percepcao de que o processo de desinflacdo esta
se consolidando.

- PIB Total (variacdo % sobre ano anterior):
o A projecdo para 2025 foi ligeiramente revisada para baixo, de 2,23% para 2,16%.
o Para 2026, a expectativa passou de 1,88% para 1,85%.
o Para 2027, houve uma pequena revisao de 1,95% para 1,88%.
s A projecao para 2028 manteve-se em 2,00%.

. Cambio (R$/US$):
o A mediana das expectativas para o cambio em 2025 recuou de R$ 5,60 para R$ 5,55.
o Para 2026, a projecao passou de R$ 5,70 para R$ 5,60.
o Para 2027, a expectativa diminuiu de R$ 5,70 para R$ 5,60.
o Para 2028, houve uma reducdo de R$ 5,70 para R$ 5,56.

- Selic (% a.a.):
o As projecdes para a taxa Selic permaneceram inalteradas em 15,00% para 2025, 12,50% para 2026, 10,50% para 2027
e 10,00% para 2028.

1.6 Indicadores Financeiros

12,50
10,00
-& Carteira
7.50 .—-*“"f - IMA-B
e
e | a IPCA
5,00 : g — & INPC
= ¥ CDI
= _Hh——_.
2 50 o e & IPCA+5,47
0,00 @
-2,50
Jan/2025 Mar/ 2025 Mai 2025 Julf2025
www.onfinance.com.br (62) 3924-6211 | www.setecapitalrpps.com.br | www.confiancainvest.com.br Pagina 4 de 20

comercial@setecapitalrpps.com.br | comercial@confiancainvest.com.br
Av.T-9, 2310, Sala 1603-A, Jardim América, Goiania - GO, 74.255-220

Ry |



=

Il

Relatorio de Investimentos Nova Crixds - GO (CONS)

SETE CONFIANGA

Consultoria de Investimentos

agosto /2025

2. ANALISE DA CARTEIRA

2.1 Composicao da Carteira

Fundo / Ativo Financeiro slidloe Zelleo sl il Percent
31/07/2025 29/08/2025 Perda Fin. :
BB ACOES GLOBAIS FIC ACOES BDR NIVEL | R$732.631,18 R$725.294.62 (R$7.336,56) -1,00%
BB PREVID RF PERFILFIC R$1.223.902,95 R$1.237.939.41 R$14.036,46
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE o
INVESTIMENTO R$3.104.946,03 R$3.141.916,63 R$36.970,59 1,19%
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS o
PUBLICOS FIC R$7.087.696,61 R$7.158.217,75 R$86.021,15 1,21%
BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM R$6.122.640,21 R$6.194.22581 R$71.585,59 1,17%
BRADESCO FIRF IRFM 1 TITULOS PUBLICOS R$1.421.436,70 R$1.438.790,53 R$17.353,83 1,22%
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIQ DE FI o
MULTIMERCADO CREDITO R$528.385,47 R$534.330,64 R$5.945,18 1,13%
CAIXABRASIL IDKA IPCA2A TP RF LP R$1.500.755,14 R$1.518.476,68 R$17.721,54 1,18%
CAIXAFIBRASIL DI LONGO PRAZO R$5.225.266,57 R$5.285.932,54 R$60.665,97 1,16%
CAIXAFIBRASILIRFM1TPRF R$3.223.899,26 R$3.120.223,38 R$39.124,12 1,22%
CAIXAFIBRASILTITULOS PUBLICOS RF R$3.240.456,98 R$3.277.833,33 R$37.376,35 1,15%
FIC DE FI CAIXAAUTOMATICO POLIS RENDA FIXA CURTO R$6.66 R$6.72 R$0.06 0.90%
PRAZO
E&I\AIDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA R$2.969.117.98 R$3.003.71578  R$34.597.80 117%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO R$1.159.304,56 R$1.644.48490 R$13.660,34 0,84%
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA R$230.919,91 R$233.646,85 R$2.726,94 1,18%
:JAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS R$1.866.082.15 R$1.889.758.16 R$23.67601 127%
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRFM 1 - FUNDO DE o
INVESTIMENTO R$1.051.479,78 R$997.018,65 R$12.538,87 1,19%
R$40.688.928,14 R$41.401.812,39

* Caso o seu RPPS possua Titulos Publicos Federais, os valores apresentados estdo de acordo com o extrato enviado pelo
custodiante, isentando ao OnFinance o célculo da rentabilidade apresentada por esses titulos.

2.2 Investimentos por Instituicao

Instituicdo Financeira Saldoem 31/07/2025 | Saldoem 29/08/2025 | % alocado na Inst. Fin.

Banco do Brasil S.A. R$12.149.176,77 R$12.263.368,41 29,62%
Caixa Econémica Federal R$16.159.502,59 R$16.206.188,43 39,14%
Banco Bradesco S.A. R$7.544.076,91 R$7.633.016,34 18,44%
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BTG SERVICOS FINANCEIROSSADTVM R$528.385,47 R$534.330,64 1,29%
Itat Unibanco S.A. R$4.307.786,40 R$4.764.908,56 11,51%
R$40.688.928,14 R$41.401.812,39

2.3 Carteira x Meta Atuarial
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Meta (IPCA+5,47) @ Rentabilidade

Rentabilidade Indice de ref. Resultado

Agosto/2025 1,14% 0,33% IPCA+5,47 Cumpriu a meta

Julho/2025 1,23% 0,71% IPCA+5,47 Cumpriu a meta

Junho/2025 0,97% 0,69% IPCA+5,47 Cumpriu a meta

Maio/2025 1,16% 0,71% IPCA+5,47 Cumpriu a meta
Conclusao:

Neste periodo, o valor da Taxa de Meta Atuarial, referente ao IPCA+5,47 , foi de 0,3343% e o Nova Crixas - GO (CONS)
atingiu o percentual de 1,1400% de rentabilidade em seus investimentos, superando com folga o percentual (tedrico)
necessario para este periodo.

O percentuais mensais de referéncia, apresentado pelo sistema, sdo para simples balizamento aos gestores para que
entendam se estao ajustados com as metas a serem buscadas. O real nimero a ser comparado é o referente a TAXA ANUAL
(benchmark), ai sim, Unico indicador imutavel que poderd ser comparado com a rentabilidade alcancada da carteira.
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2.4 Evolucao do Patriménio (Grafico)
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2.5 Evolucao do Patrimdnio (Tabela)

Agosto/2025 R$41.401.812,39 1,75%
Julho/2025 R$40.688.928,15 3,10%
Junho/2025 R$39.466.862,94 1,55%
Maio/2025 R$38.865.992,91 1,04%
Abril/2025 R$38.464.824,34 1,54%
Marco/2025 R$37.879.942,00 1,36%
Fevereiro/2025 R$37.373.198,10 1,50%
Janeiro/2025 R$36.821.479,57 -0,41%
Dezembro/2024 R$36.973.615,23

2.6 Andlise Comparativa de Ativos

Fundo / Ativo Financeiro Més Ano © i UL Inicio U Tx Perf Aplic Min
meses meses 12 meses Adm

BBACOESGLOBAISFICACOESBDRNIVELI  -1,00% -534% -009% -554%  R$838057.53166 27/11/2015 150%  000% R$0,01
BB PREVID RF PERFIL FIC 115%  909% 689% 1293% R$21.506280.94355 28/04/2011 020% = 000% R$1.000,00
EBNP E%V'E)DEEIHS'EASF.{F"%EE%A FIXAIDKA2 119%  713%  478% 912%  R$4.601.26087518 28/04/2011 020% = 000% R$10.000,00
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Fundo / Ativo Financeiro Més Ano ® 1 Pl Inicio X | 1y perf Aplic Min
meses meses 12 meses Adm

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1
TITULOS PUBLICOS FIC

BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 117%  9,12%  6,96%  1307% R$16.426.615.82548 05/10/1999 020%  000%  R$1.000.000,00
BRADESCO FIRF IRF M 1 TITULOS PUBLICOS 1.22%  926%  691%  1256% R$878.270.766,52  02/07/2010  0,20%  0,00% R$50.000,00
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO I FIQ

121%  920%  688%  1247% R$8.746.896.209,07 08/12/2009 = 0,10%  0,00% R$1,00

B P O oY 113%  975%  731%  1358%  R$3486.607.60580 22/12/2011 050%  2000% R$5.000,00
CAIXABRASIL IDKA IPCA 2ATP RF LP 118%  718% 472% 878%  R$3.639.280.18240 16/08/2012 020% = 000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO 116%  911%  693% 1297% R$21.808.10609174 05/07/2006 020% = 000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASILIRF M 1TP RF 122%  926%  693% 1258%  R$8.590.06063524 28/05/2010 020% = 000% R$1.000,00
CAIXA FI BRASIL TITULOS PUBLICOS RF 115%  892%  680%  1283% R$11387.17471678 10/02/2006 020% = 000% R$1.000,00
A LI NTOMATICOPOLISRENDA  0go%  668%  518% = 936%  R$19.56551481587 24/05/2023 170% = 000% R$0,01
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL 117%  910%  691% 1297%  R$7.501.934.80175 17/12/2015 020%  000% R$1.000,00

MATRIZ RENDA FIXA

TAU HIGH GRADE FIC RENDAFIXA CREDITO 1,18%  9,13%  7,02%  10,17% R$15.553.766.794,95 23/09/2008 = 0,00% = 0,00% R$500.000,00

PRIVADO
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 118%  726%  478%  7.11% R$7703636177 05/06/2019 000% = 000% R$5.000,00
ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO

e o 127%  882%  684%  1279%  R$100.66428116 26/12/1995 035% = 000% R$0,00
ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRFM 1.- 121%  935%  690%  1262%  R$69635901195 06/09/2007 020%  000% R$1,00

FUNDO DE INVESTIMENTO

2.7 Investimentos/Alocacao por Segmento

0,
Saldoem 31/07/2025 | Saldo em 29/08/2025 “EEEED Y Rentabilidade
segmento

Renda Fixa R$24.792.485,86 R$25.333.480,08 61,19% 1,18%

Renda Variavel R$732.631,18 R$725.294,62 1,75% -1,00%

Multi-Mercado R$2.394.467,62 R$2.424.088,81 5,86% 1,24%

Renda Fixa Referenciado R$12.769.343,48 R$12.918.948,88 31,20% 1,17%
R$40.688.928,14 R$41.401.812,39

2.8 Informacdes sobre Analises de Risco

Mercado: O valor dos ativos que comp&em a carteira de investimentos do fundo pode aumentar ou diminuir de acordo com
flutuagGes de pregos e cotagGes de mercado, mudangas no cendrio politico e econdmico, alteragGes nas taxas de juros e,
ainda, com os resultados das empresas emitentes de valores mobilidrios (agées, debéntures, notas promissorias, entre
outros).

Volatilidade: Volatilidade é o nome que se da ao Desvio Padrao dos retornos de um ativo. Dessa forma, a Volatilidade mede
0 quanto os retornos didrios se afastam do retorno médio do periodo analisado. Assim sendo, uma Volatilidade alta
representa maior risco, visto que os precos dos ativos tendem a se afastar mais de seu valor médio.

Indice Sharpe: Quantifica a relacdo entre a Volatilidade da Carteira e seu retorno excedente a um ativo livre de risco, nesse
caso o CDI. Assim, esse indicador aponta o percentual de rentabilidade que a Carteira teve acima do CDI devido a sua maior
exposicao ao risco. Logo, quanto maior o Sharpe, melhor o desempenho da Carteira, enquanto valores negativos, significam
que o CDI superou a rentabilidade da Carteira no Periodo.
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2.9 Composicao por Indicador

OUTROS R$1.866.082,15
IRF-M 1 R$12.784.512,35
CDI R$20.469.081,38
IDKA IPCA 2A R$4.836.621,09
BDRx11 R$732.631,18

R$40.688.928,15
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4,87%
33,38%
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1,91%

R$1.889.758,16
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R$4.894.040,16

R$725.294.62
R$41.401.812,39
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3. ENQUADRAMENTO

3.1 Enquadramento na Resolucao Atual

Caso seja Pro-Gestao, o sistema apresentara os limites ja ajustados

. . Percent. Percent. Enquadrado Eng. Enq.

?&;emft" ;;L';E" - Flreferenciado com 100,00%  5045%  R$20.886.123,80
-BB PREVID RF IDKA 2 FI 100,00% 7.59% R$3.141.916,63 Sim Sim Sim
- BB PREVIDENCIARIO RF IRF-M 1 TP 10000%  17.29%  R$7.158.217.75 Sim Sim Sim
- BRADESCO FIRF IRFM 1 TIT PUBL 100,00% 3,48% R$1.438.790,53 Sim Sim Sim
- CAIXAFI BRASIL IDKA IPCA 2A RF 100,00% 3,67% R$1.518.476,68 Sim Sim Sim
- CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF 100,00% 7.54% R$3.120.223,38 Sim Sim Sim
- CAIXAFI BRASIL TIT PUBL 100,00% 7,.92% R$3.277.833,33 Sim Sim Sim
- ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 100,00% 0,56% R$233.646,85 Sim Sim Sim
-ITAU INSTITUCIONAL RENDAFIXAIR ~ 100,00% 241% R$997.018,65 Sim Sim Sim
prt. 7% Incisolll "a’"- 60% em Fl Renda 6000%  37.97%  R$15721.820,26
- BB PREVID RF PERFIL FIC 60,00% 2,99% R$1.237.939.41 Sim Sim Sim
- BRADESCO FI REF DI PREMIUM 60,00% 1496%  R$6.194.22581 Sim Sim Sim
- CAIXAFI BRASIL DI LP 60,00% 1277%  R$5.285.932,54 Sim Sim Sim
- FI CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIX 60,00% 7,.26% R$3.003.715,78 Sim Sim Sim
- FIC DE FI CAIXA AUTOMATICO POLIS 60,00% 0,00% R$6,72 Sim Sim Sim
Ar.t. 7° Inciso V, "b" - 5% Fl em RF crédito 5,00% 5.26% R$2.178.815,54
privado
-BTG PACTUAL | FIQFIMULTIMERCAD ~ 500% 1,.29% R$534.330,64 Sim Sim Sim
- ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA C 5,00% 3,97% R$1.644.484,90 Sim Sim Sim
Art. 9°, Inciso |1l - Fl em Acdes BDR Nivel 1 10,00% 1,75% R$725.294,62
-BBACOES GLOBAISFICACOESBDRN ~ 10,00% 1,75% R$725.294,62 Sim Sim Sim

Art. 10°, Inciso | - 10% FI Multimercado,
Cond. Aberto

- Itau Institucional Multimercado 15,00% 4,56% R$1.889.758,16 Sim Sim Sim
R$41.401.812,38

10,00% 4,56% R$1.889.758,16

O Enquadramento no Artigo 18 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode concentrar mais do que 20% dos recursos em
um mesmo fundo (exceto se o fundo for 100% titulos publicos).

O Enquadramento no Artigo 19 da resol. CVM define que um RPPS ndo pode possuir mais de 15% do PL do fundo investido.
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3.2 Enquadramento na Politica de Investimentos Atual

Art. 7° Inciso |, "a" - Titulos do Tesouro Nacional 0,00% 100,00% 10,00% 0,00%
(o] M " n - M 0,
,:r;tT7lt |I3nuC|;|)SO I,"b" - Fl referenciado com 100% 10,00% 100,00% 34.00% 50,45%

- BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2

FUNDO DE INVESTIMENTO 0,00% 0,00% 0,00% 6.47%
p_UBBRS([:)éSSCO FIRFIRFM 1TITULOS 0.00% 0.00% 0.00% 3.48%
- CAIXABRASIL IDKA IPCA2ATPRF LP 0,00% 0,00% 0,00% 3,67%
- CAIXAFIBRASILIRFM 1TPRF 0,00% 0,00% 0,00% 7.22%
- CAIXAFIBRASIL TITULOS PUBLICOS RF 0,00% 0,00% 0,00% 7,92%
-ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA 0,00% 0,00% 0,00% 0,56%
o . nen _ e H 0,
?irtt.gui)lnaso l, Fl em indice com 100% em 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o . _Eo, A
’égténlr’c')rr:i':;ga: % de Operacoes 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 7°, Inciso Ill,"a" - 60% em Fl Renda Fixa 0,00% 60,00% 45,50% 37,97%
-BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM 0,00% 0,00% 0,00% 14.96%
- CAIXAFI BRASIL DI LONGO PRAZO 0,00% 0,00% 0,00% 12,77%
I\;IQ$RN|[Z)OREDNESE\QE>§ZIMENTO CAIXA BRASIL 0.00% 0.00% 0.00% 7.26%
o H [T 0, . .
ﬁ;tg IZ(-,)Il_nsiso I, "b" - 60% ETF/Fl em indice ref., 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
I o Aus . A
Art. 7°,Inciso V, "a" - 5% em FIDC Cota Sénior 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o B "R Eo, J T
Q:it\}zdblnuso V,"b" - 5% Fl em RF crédito 0,00% 5.00% 1.25% 5.26%
-BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | o o . o
FIQ DE FI MULTIMERCADO CREDITO 0.00% 0.00% 0.00% 1.29%
Cll%ITE?)LIJTFCi)l%EI\?AR[A)gE FIC RENDAFIXA 0,00% 0,00% 0,00% 3,97%
o . nen 0, 0,
Ark s Inciso ¥, Tct= % Flcom 8% en 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Art. 8% Inciso | - 30% Fl Acoes, ref. cond. aberto 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
0 1t Ao ~ -
f\erft. 8° Inciso Il - 30% ETF/FI Agoes em indices, 0,00% 20,00% 1,00% 0,00%
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é;:é‘in,alnuso | - Fundo de Renda Fixa - Divida 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

é\;:ézic,):nC|so Il - FI - Sufixo Investimento no 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 9°, Inciso 1l - Fl em Agoes BDR Nivel 1 0,00% 20,00% 1,50% 1,75%

-BBACOES GLOBAISFIC ACOESBDR NIVEL | 0,00% 0,00% 0,00% 1,75%

o . _ 0, H

ﬁgérlt(c)) , Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. 0,00% 10,00% 3.75% 456%

-ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO o O . o

JUROS E MOEDAS FI 0,00% 0,00% 0,00% 4.56%
o 1 o C

ﬁert.hla(()jo,lnuso I - 5% Fl em Participacoes, Cond. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
o : ) A _

ﬁgsls(; , Inciso Il - 5% FI Acdes - Mercado de 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

Art. 11°,5% Fl Imobiliario 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
0 Jmricm | £Q e .

Art. 1? ,Inciso | - 5% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

sem nivel governanca
o 1 N0 . .

Art. 1? , Inciso Il - 10% Empréstimo Consignado, 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%

com nivel governanca

Fundo Desenquadrado 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
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4. MOVIMENTO DETALHADO

Informacao detalhada de cada fundo do porfolio de investimentos

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXAFIBRASILTITULOS PUBLICOS RF
‘ CNPJ:05.164.356/0001-84

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025: 506.626,249150 Saldo financeiro: R$ 3.240.456,98

Lancamentos:

nenhum registro

% da carteira: 8,46

Cotasem 29/08/2025: 506.626,249150 Saldo financeiro: R$ 3.277.833,33

Rentabilidade no periodo: 1,15%

% da carteira: 8,40

¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC
» CNPJ: 11.328.882/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025: 8.946.054,689102 Saldo financeiro: R$ 6.533.712,31
Lancamentos: % da carteira: 17,06
31/07/2025 Compra 21.641,109226  cotas R$90.000,00
26/08/2025 Venda 3.569,396856  cotas R$15.000,00
26/08/2025  Venda 118,979895  cotas R$500,00
Cotas em 29/08/2025:7.190.947,695899 Saldo financeiro: R$ 6.613.033,21

Rentabilidade no periodo: 1,21%

% da carteira: 16,95

Banco Bradesco S.A.
( ) BRADESCO FIRF IRFM 1 TITULOS PUBLICOS
I CNPJ: 11.484.558/0001-06

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025: 360.561,691864 Saldo financeiro: R$ 1.421.436,70

Lancamentos:

nenhum registro

% dacarteira: 3,71

Cotasem 29/08/2025: 360.561,691864 Saldo financeiro: R$ 1.438.790,53

Rentabilidade no periodo: 1,22%

% da carteira: 3,69
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¢ Banco do Brasil S.A.
BB PREVID RF PERFIL FIC
» CNPJ: 13.077.418/0001-49

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Cotasem 31/07/2025: 2.671.530,069832
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025:2.671.530,069832
Rentabilidade no periodo: 1,15%

Saldo financeiro: R$ 1.223.902,95
% da carteira: 51,19

Saldo financeiro: R$ 1.237.939,41
% da carteira: 52,02

¢ Banco do Brasil S.A.

BB PREVIDENCIARIO RENDA FIXA IDKA 2 FUNDO DE INVESTIMENTO

» CNPJ: 13.322.205/0001-35

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025:2.017.265,8118%6
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025:2.017.265,811896
Rentabilidade no periodo: 1,19%

Saldo financeiro: R$ 2.645.467,03
% da carteira: 6,91

Saldo financeiro: R$ 2.676.966,61
% da carteira: 6,86

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA FI BRASIL DI LONGO PRAZO
‘ CNPJ: 03.737.206/0001-97

Tipo: Renda Fixa Referenciado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotasem 31/07/2025: 3.523.410,655591
Lancamentos:

31/07/2025 Venda

Cotasem 29/08/2025: 2.619.994,596073
Rentabilidade no periodo: 1,16%

7.521,131874  cotas

Saldo financeiro: R$ 5.225.266,57
% da carteira: 13,64

R$45.000,00

Saldo financeiro: R$ 5.285.932,54
% da carteira: 13,55

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXAFIBRASILIRFM 1 TP RF
‘ CNPJ: 10.740.670/0001-06

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025:7.574.075,248834
Lancamentos:

31/07/2025 = Compra 14.989,054243  cotas
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18/08/2025  Venda 496,032607  cotas R$2.000,00
20/08/2025 = Venda 495572432  cotas R$2.000,00
22/08/2025  Venda 3.712,207868  cotas R$15.000,00
25/08/2025 Venda 11.129,448595  cotas R$45.000,00
25/08/2025 Venda 494642160  cotas R$2.000,00
25/08/2025 Venda 24,732108  cotas R$100,00
27/08/2025 Venda 617,694374  cotas R$2.500,00
29/08/2025 Venda 18.313,318670  cotas R$74.200,00

Cotas em 29/08/2025: 5.779.185,143075
Rentabilidade no periodo: 1,22%

Saldo financeiro: R$ 2.988.406,17
% da carteira: 7,66

Itat Unibanco S.A.

ITAU INSTITUCIONAL RENDA FIXA IRFM 1 - FUNDO DE INVESTIMENTO

CNPJ:08.703.063/0001-16
Tipo: Renda Fixa

Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025: 162.230,504548
Lancamentos:

22/08/2025 Venda

Cotasem 29/08/2025: 132.987,969250
Rentabilidade no periodo: 1,19%

1.280,531747

cotas

Saldo financeiro: R$ 1.051.479,78
% da carteira: 2,75

R$67.000,00

Saldo financeiro: R$ 997.018,65
% da carteira: 2,56

Itad Unibanco S.A.

ITAU INSTITUCIONAL MULTIMERCADO JUROS E MOEDAS F

CNPJ:00.973.117/0001-51
Tipo: Multi-Mercado

Enquadramento: Art. 10°, Inciso | - 10% FI Multimercado, Cond. Aberto

Cotasem 31/07/2025: 3.592,236306
Lancamentos:

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025: 3.592,236306
Rentabilidade no periodo: 1,27%

Saldo financeiro: R$ 1.866.082,15
% da carteira: 4,87

Saldo financeiro: R$ 1.889.758,16
% da carteira: 4,84

Banco Bradesco S.A.
( I ) BRADESCO FI REFERENCIADO DI PREMIUM

CNPJ:03.399.411/0001-90

Tipo: Renda Fixa Referenciado

Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Cotasem 31/07/2025: 307.365,434427
Lancamentos:

Saldo financeiro: R$ 6.122.640,21
% da carteira: 15,99
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nenhum registro
Cotasem 29/08/2025: 307.365,434427 Saldo financeiro: R$ 6.194.225,81

Rentabilidade no periodo: 1,17%

% da carteira: 15,87

‘ Caixa Econdémica Federal
CAIXA BRASIL IDKA IPCA2A TP RF LP
‘ CNPJ: 14.386.926/0001-71

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025:437.612,067905 Saldo financeiro: R$ 1.500.755,14

Lancamentos:

nenhum registro

% da carteira: 3,92

Cotasem 29/08/2025:437.612,067905 Saldo financeiro: R$ 1.518.476,68

Rentabilidade no periodo: 1,18%

% da carteira: 3,89

BTG SERVICOS FINANCEIROS S.ADTVM
BTG PACTUAL CREDITO CORPORATIVO | FIQ DE FI MULTIMERCADO CREDITO
CNPJ: 14.171.644/0001-57

Tipo: Multi-Mercado
Enquadramento: Art. 7°, Inciso V, "b" - 5% Fl em RF crédito privado

Cotasem 31/07/2025: 137.541,523179 Saldo financeiro: R$ 528.385,47

Lancamentos:

nenhum registro

% da carteira: 1,38

Cotasem 29/08/2025:137.541,523179 Saldo financeiro: R$ 534.330,64

Rentabilidade no periodo: 1,13%

% da carteira: 1,37

‘ Caixa Econdémica Federal
FUNDO DE INVESTIMENTO CAIXA BRASIL MATRIZ RENDA FIXA
‘ CNPJ: 23.215.008/0001-70

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso 1, "a" - 60% em FI Renda Fixa

Cotasem 31/07/2025: 1.278.700,377300 Saldo financeiro: R$ 2.969.117,98

Lancamentos:

nenhum registro

% da carteira: 7,75

Cotasem 29/08/2025: 1.278.700,377300 Saldo financeiro: R$ 3.003.715,78

Rentabilidade no periodo: 1,17%

% da carteira: 7,70

‘ Caixa Econémica Federal )
FIC DE FI CAIXAAUTOMATICO POLIS RENDA FIXA CURTO PRAZO
‘ CNPJ: 50.803.936/0001-29
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Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso I11, "a" - 60% em F| Renda Fixa

Cotasem 31/07/2025: 16,774745 Saldo financeiro: R$ 6,66
Lancamentos: % da carteira: 0,00

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025: 16,774745 Saldo financeiro: R$ 6,72
Rentabilidade no periodo: 0,90% % da carteira: 0,00

Itad Unibanco S.A.
ITAU IDKA 2 IPCA FIC RENDA FIXA
CNPJ: 32.922.086/0001-04

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso |, "b" - Fl referenciado com 100% em Tit. Pub

Cotasem 31/07/2025:14.193,429035 Saldo financeiro: R$ 230.919,91
Lancamentos: % da carteira: 0,60

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025: 14.193,429035 Saldo financeiro: R$ 233.646,85
Rentabilidade no periodo: 1,18% % da carteira: 0,60

Itad Unibanco S.A.
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
CNPJ: 09.093.883/0001-04

Tipo: Renda Fixa
Enquadramento: Art. 7°, Inciso V, "b" - 5% Fl em RF crédito privado

Cotasem 31/07/2025: 68.434,972185 Saldo financeiro: R$ 1.159.304,56
Lancamentos: % da carteira: 3,03
31/07/2025  Compra 6.721,769002  cotas R$327.000,00
29/08/2025 Compra 9579624298  cotas R$471.520,00
Cotasem 29/08/2025:71.491,536144 Saldo financeiro: R$ 1.644.484,90
Rentabilidade no periodo: 0,84% % dacarteira: 4,21

¢ Banco do Brasil S.A.
BB ACOES GLOBAIS FIC ACC)ES BDR NIVEL |
» CNPJ:22.632.237/0001-28

Tipo: Renda Variavel
Enquadramento: Art. 9°, Inciso llI - Fl em Acdes BDR Nivel 1

Cotasem 31/07/2025: 209.197,401880 Saldo financeiro: R$ 732.631,18
Lancamentos: % da carteira: 1,91

nenhum registro

Cotasem 29/08/2025: 209.197,401880 Saldo financeiro: R$ 725.294,62
Rentabilidade no periodo: -1,00% % da carteira: 1,86
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5. CONSIDERACOES FINAIS

O cenario econdmico de agosto de 2025 foi marcado por uma dindmica de transicao tanto no &mbito doméstico quanto
internacional. No Brasil, observou-se uma moderacao da atividade econdmica e uma desaceleracdo da inflacdo, com as
expectativas de mercado em processo de melhora. Contudo, desafios fiscais e a persisténcia de métricas inflacionarias
subjacentes em patamares elevados demandam cautela. O agronegdcio, embora forte em producao, enfrenta fragilidades
financeiras. Internacionalmente, a tentativa de interferéncia politica no Federal Reserve (Fed) nos Estados Unidos gerou
incertezas institucionais, mas o otimismo em relacao a cortes de juros impulsionou os mercados acionéarios. As projecdes de
mercado para o Brasil indicam revisdes para baixo na inflacdo e cambio para os proximos anos, enquanto a taxa Selic se
mantém estével nas expectativas de curto prazo.

O célculo da TMA (representada pelo IPCA+5,47 a.a.) foi de 0,33%, porém o Nova Crixas - GO (CONS) obteve uma
rentabilidade agregada de sua carteira de 1,14%,superando com folga o percentual necessario.

Rentabilidade dos indicadores e da Carteira

IPCA+5.47 (acumulado) : 6,87
Carteira (acumulado) - - - - - 559
IPCA+5.47 = 0,33 ;
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Resumo dos principais indicadores

Na situacao financeira, o Nova Crixas - GO (CONS) obteve rendimento de R$ 466.664,24 neste més, e teve ainda uma sobra
de capital previdenciario no valor de R$ 246.220,00, sobra esta ja investida no mercado financeiro. No ano a rentabilidade
da carteira estd acumuladaem R$ 3.191.966,01. O saldo em conta corrente foi de R$ 7.852,25.

O cenario econdmico de agosto de 2025 reflete um periodo de ajustes e transicao. No Brasil, a desaceleracao da atividade e
a queda da inflacdo, impulsionadas por fatores como a valorizacdo cambial e a estabilidade de commodities, criam um
ambiente mais benigno para a politica monetaria. No entanto, a persisténcia de pressdes inflacionarias subjacentes e as
incertezas fiscais exigem que o Banco Central mantenha uma postura cautelosa, com a Selic projetada para permanecer
elevada no curto prazo. O agronegécio, apesar de seu robusto desempenho produtivo, enfrenta desafios financeiros que
merecem monitoramento. No plano internacional, a credibilidade institucional do Fed é um ponto de atencao, mas a
expectativa de cortes de juros nos EUA oferece um impulso positivo para os mercados globais e, consequentemente, para a
bolsa brasileira. As projecées de mercado, com revisdes para baixo na inflacdo e cambio, sugerem uma melhora nas
expectativas, mas a concretizacdo de um ciclo de flexibilizacdo monetaria dependera da consolidacdo desses fatores. O
equilibrio entre o ganho de credibilidade e o momento adequado para iniciar a flexibilizacao da politica monetéria sera
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crucial para a estabilidade econémica nos préximos meses.

Yerder fnones Pinodo

Reiter Ferreira Peixoto
Consultor de Valores Mobiliarios - Credenciado pela CVM
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