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FUNDO DE PREVIDENCIA DO
MUNICIPIO DE CIDADE OCIDENTAL

QUINTA ATA DE REUNIAO EXTRAORDINARIA
DO COMITE DE INVESTIMENTOS DO INSTITUTO
DE PREVIDENCIA MUNICIPIO DE CIDADE
OCIDENTAL-GO. (ANO 2023)

Aos nove dias do més de outubro de dois mil e vinte e trés, as dez horas, os membros
do Comité de investimento do Fundo de Previdéncia de Cidade Ocidental, nomeados
atraves do Decreto n° 039/2023, de 23 de janeiro de 2023, reuniram-se com a equipe
de especialistas em investimento da Instituigdo GRID INVESTIMENTOS, agentes
autdnomos de Investimentos, a reunido extraordinaria foi convocada pelo Gestor de
Recursos, Sr. Rafael Passos com objetivo de discutir e conhecer os produtos
apresentados e ofertados pelos Ais. Dentre varios fundos oferecidos pela equipe, o
Comité de investimentos demonstrou interesse naquele denominado ICATU
VANGUARDA LONG BIASED — FUNDO DE INVESIMENTO MULTMERCADQ, CNPJ
35.637.151/0001-30. O Fundo traz uma estratégia moderna e busca por metas que
permitem, principalmente, aos RPPS alcangarem suas metas atuarias. O Fundo
apresenta ainda um PL de R$ 298.320.561,00 e um retorno acumulado no ano de 2023
de 13,42%. Desta forma, o Comité forma decisao de encaminhar as laminas do referido
Fundo para analise da Assessoria de Investimento com fito de obter parecer favoravel
ao aporte de recursos do Instituto de Previdéncia de Cidade Ocidental. Com a devida
avaliagao das questdes levantadas e nao havendo objecdes, e nada mais havendo a
ser tratado, deu-se por encerrada a reunido as onze horas e trinta e cinco minutos, e
eu, Luiz Pereira Ramos Neto, Secretario do Comité de Investimentos, lavrei a presente
ata que vai por mim assinada e pelos demais presentes.

Rafael Henrigue de Farias Pena Passos
Presidente o Comité de-investimento

ira Ramos Neto

Secretario

-‘vc\\ﬁ]
Carlos Eduardo Vieira Lopes
Membro

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES DO MUNICIPIO DE CIDADE OCIDENTAL - OCIDENTALPREY
CNPJ: 07.829.410/0001-99 1 SQ 13, Qd 01, Casa 44 | CEP: 72.880-526 | Cidade Ocidental-GO | Fone: (61) 3625-1006
contato@ocidentalprev.go.gov.br | www.ocidentalprev.go.gov.br
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Aos 28 dias do més de julho do ano de 2023, a BEM DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E
VALORES MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/MF sob o n° 00.066.670/0001-00, com
sede no Nlcleo Cidade de Deus, s/n°, Prédio Prata, 4° Andar, Osasco/SP, na qualidade de
administradora fiduciaria do Fundo acima referenciado, vem, por seus representantes,
tomar as deliberacdes da ordem do dia da Assembleia Geral de Cotistas, realizada por
intermédio do processo de Consulta formal, conforme adiante descrito.

Convocagao: Convite encaminhado ao(s) Cotista(s) do Fundo, para manifestacao da(s)
resposta(s), até 27.07.2023, acerca do voto das matérias submetidas para deliberagao.

Ordem do dia: A pedido da Gestora do Fundo, fazendo usc da prerrogativa conferida
pelo Artigo 69 da Instrugdo CVM n2 555/14 (ICVM 555/14), foram deliberadas as matérias

descritas a seguir, com efetivacdo em 04.09.2023:

1) A alteracido da denominacdo social do Fundo PARA: [CATU VANGUARDA IGARATE LONG
BIASED FUNDO DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO, com a consequente alteragdo do
Artigo 1o., no capitulo "DO FUNDO". A Administradora esclarece que, com relagdo a
expressao "LONG BIASED", a mesma ja constava da denominagéo anterior do Fundo, e por
um equivoco, ndo constou da carta de convocagao da consulta formal. Desta forma, sera
mantida a expressdo na nova denominagao social.

2) A alteracdo no capitulo “DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS
FATORES DE RISCO", a fim de (i) atualizar a redacdo do item 10, na tabela “LIMITES POR
ATIVOS FINANCEIROS” do Artigo 4°, que dispdem sobre ativos financeiros emitidos por
pessoa juridica de direito privado; (ii) atualizar a redagao do item 16, na tabela “LIMITES
POR ATIVOS FINANCEIROS"” do Artigo 4°, para incluir que as cotas devem ser admitidas
pela bolsa de valores; (iii} atualizar a redagao do item 19, na tabela “LIMITES POR ATIVOS
FINANCEIROS” do Artigo 4°, que dispoem sobre cotas sénior de fundos de investimento
em direitos creditérios — FIDC; (iv) prever a vedagdo do item 20, na tabela “LIMITES POR
ATIVOS FINANCEIROS” do Artigo 4°, que dispdem sobre certificados de recebiveis
imobiliarios — CRI; {v) alterar o item 8 da tabela “LIMITES POR EMISSOR” do Artigo 4°, de
modo a prever cotas de fundos de indices de renda fixa (ETF RENDA FIXA) autorizados
pela CVM, bem como prever o percentual aplicdvel de 10%; (vi) alterar integralmente a
tabela “"LIMITES DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR” do Artigo 49, para atualizar os termos
e condigdes da estratégia adotada para o Fundo, com a consequente exclusido do
disclaimer*; e (vii) incluir os itens 14 ao 21 na tabela “OUTRAS ESTRATEGIAS” do Artigo 4°,
de modo a prever os ativos financeiros que sdo vedados pelas normas aplicaveis.

3) O custeio integral, pelo Fundo, das despesas relacionadas a convocacao e realizacio
desta Assembleia Geral de Cotistas, nos termos do Artigo 69, Paragrafo Unico da
Instrugdo CVM n° 555,
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Por oportuno, por meio do presente instrumento, a Administradora Formaliza a alteracio
do Regulamento nos capitulos mencionados abaixo, os quais vigorardo conforme
material de apoio.

a) "DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGCAO DOS FATORES DE RISCO”, a fim
de:

a,1) incluir um novo inciso | e um novo Pardgrafo Unico no Artigo 59, para atualizar os
parémetros de investimento do Fundo, com a consequente renumeracdo dos incisos
posteriores.

a.2) incluir um novo Artigo 7°, de modo a prever os termos e condi¢des da aguisi¢ao de
cotas de fundos de investimentos no exterior, com a consequente renumeracio dos
artigos posteriores.

b) “DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS”, a fim de alterar o Paragrafo Unico do Artigo
17, de modo a prever os prazos de resgates de cotas do Fundo nos dias que implicam no
fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcao.

Resultado: Em razao do recebimento de votos formalizados pelos cotistas do Fundo, a
presente consulta foi concluida, conforme previsto na convocagao e, apds apuracio das
respostas recebidas, as matérias 1 e 2 restaram APROVADAS, enquanto a matéria 3 foi
REPROVADA pela maioria dos votos encaminhados.

Diante das deliberages acima, o regulamento alterado do Fundo entrard em vigor a
partir de 04.09.2023, conforme anexo, e estara disponivel no site da Administradora
www.bemdtvm.com.br.

BEM Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda.
Administradora
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CAPITULO I-DO FUNDO

Artigo 1 - O ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FUNDO DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO, doravante denominado Fundo, constituido sob a
Forma de condominio aberto, com prazo indeterminade de duragéo, regido pelo
presente regulamento, pela Instrugcdo CVM n2 555, de 17.12.2014 (ICVM 555/14), suas
posteriores alteracdes e demais disposi¢des legais e Regulamentares que lhe forem
aplicaveis.

CAPITULO Il - DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O Fundo é destinado a receber recursos de pessoas fisicas e juridicas em
geral, em especial as Entidades Fechadas de Previdéncia Complementar, os Regimes
Préprios de Previdéncia Social, as Companhias Seguradoras, e Entidades Abertas de
Previdéncia Complementar, doravante denominado Cotistas, obedecendo as
disposi¢cdes da Resolucao do Conselho Monetario Nacional n2 4,994 de 24.03.2022
(Res. CMN 4,994/22), da Resolugdo do Conselho Nacional De Seguros Privados
{CNSP) n2 432 de 12.11.2021, e da Resolugao do Conselho Monetario Nacional ne 4.963
de 25.11.2021 (Res. CMN n® 4.963/21), e posteriores alteragdes.

CAPITULO Ill - DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICAGAO DOS FATORES
DERISCO

Artigo 32 - O Fundo tem por objetivo buscar retorno reais no longo prazo aos seus
Cotistas através de investimentos em diversas classes de ativos financeiros
disponiveis nos mercados de renda variavel, renda fixa, cambial e derivativos, sem o
compromisso de concentragao em nenhuma classe especifica.

Paragrafo Primeiro — De acordo com seu objetivo de investimento, o Fundo nao
possui compromisso de concentragdo em nenhum fator de risco especifico, sendo
assim, podera incorrer nos seguintes fatores de risco: taxa de juros pés-fixadas, taxa
de juros pré-fixadas, indices de preco, indices de agdes, variagao cambial, derivativos
e renda variavel.

Paragrafo Segundo ~ A carteira de investimentos do Fundo observarad no que
couber o previsto na Res. CMN 4.994/22, Res. CMN 4.963/21 e Res. CNSP 321/15,

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horéario de Brasilia).
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sendo certo que caberd aos Cotistas, que se enquadrarem nas mencionadas
resolugoes, a responsabilidade pelo enquadramento de seus investimentos aos
limites de concentragdo e diversificacdo estabelecidos na referida Resolucdo,
considerando que o controle dos limites ndo é de responsabilidade da

Administradora ou da Gestora do Fundo.

Artigo 42 - Os investimentos do Fundo deverdo ser representados, isolado ou

cumulativamente, pelos seguintes ativos financeiros:

_LIMITES POR ATIVOS FINANCEIROS

(‘3’1356 PATRIMONIO DO FUNDO)

i

F

MAX.

LIMITES
MAXIMO POR
MODALIDADE

1) Ativos financeiros emitidos pelo Tesouro Nacional.

0%

100%

2) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos
financeiros relacionadas no item (1) acima.

0%

100%

3) Acgdes, bdnus ou recibos de subscricio e
certificados de depdsito de agdes, Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel 1l e 1],
desde gue a emissdo ou negociagdo tenha sido
objeto de registro ou de autorizagdo pela CVM.

0%

100%

4) BDR lastreado em fundo de indice (BDR-ETF) e
cotas de fundo de indice do exterior admitido a
negociagao em bolsa de valores do Brasil, observada
a regulamentagao estabelecida pela CVM.

0%

10%

5) Operacdes de empréstimos de ativos financeiros,
incluindo agdes, nas quais o Fundo figure como
doador, conforme regulamentado pela CVM.

0%

100%

6) Operagbes de empréstimos de ativos financeiros,
incluindo agdes, nas quais o Fundo figure como
tomador, conforme regulamentado pela CVM,

VEDADO

7) Ouro, desde que adquirido ou alienado em padrao
internacionalmente aceito.

0%

0%

100%

Ouvidoria Bradesco 0B00-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto Feriados, no horério das 8h 3s 18h (horério de Brasilia).
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8) Ativos financeiros emitidos por instituicbes
financeiras, exceto os ativos financeiros descritos no
item (3) acima.

0%

0%

9) Ativos financeiros emitidos por Companhias
Abertas, exceto os ativos financeiros descritos no
item (3) acima.

0%

0%

10) Ativos financeiros emitidos por pessoa juridica de
direito privado que ndo as relacionadas nos itens (8)
e (9) acima desde que adquiridos com coobrigagao
de instituicido financeira bancéaria autorizada a
funcionar pelo Banco Central do Brasil ou debéntures
emitidas por sociedade por agdes de capital fechado
nos termos do art. 2° da Lei no 12.431, de 24 de junho
de 2071.

VEDADO

11) Operagdes compromissadas lastreadas nos ativos
financeiros relacionados nos itens (8), (9) e (10)
acima.

VEDADO

12) Ativos financeiros de responsabilidade de
pessoas naturais.

VEDADO

13) Quaisquer outros ativos financeiros que venham
a ser criados cuja aquisicdo seja permitida pela
regulamentagao aplicavel.

0%

0%

0%

14) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na ICVM 555/14
nao as relacionadas nos itens (16} e (20) abaixo.

0%

0%

15) Cotas de fundos de indice (ETF’s) admitidos a
negociagcao em bolsa de valores ou no mercado de
balcdo organizado, que reflitam as variagbes e
rentabilidade de indices de RENDA VARIAVEL.

0%

20%

16) Cotas de fundos de indice (ETF’s) que reflitam as
variagoes e rentabilidade de indices de RENDA FIXA,

0%

20%

20%

Ouviderfa Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horaric das 8h s 18h (horario de Brasllia).
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admitidos a bolsa de valores, composto
exclusivamente por titulos da divida publica
mobiliaria federal interna.

17) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na ICVM 555/14
destinados exclusivamente a Investidores
Qualificados, nos termos da Res. CVM 30/21 e
posteriores alteragdes.

VEDADO

18) Cotas de Fundos de Investimento Imobiliario — Fli.

0% 0%

19) Cotas Sénior de Fundos de Investimento em
Direitos Creditérios — FIDC.

0% 0%

20) Certificados de Recebiveis Imobilidrios — CRI.

VEDADO

21) Cotas de fundos de investimento e Cotas de
fundos de investimento em cotas de fundos de
investimento registrados com base na ICVM 555/14
destinados exclusivamente a Investidores
Profissionais, nos termos da Res. CVM 30/21 e
posteriores alteragdes.

VEDADO

22) Cotas de Fundos de Investimento em Direitos
Creditérios Nao-Padronizados ~ FIDC-NP e cotas de
Fundos de Investimento em Fundos de Investimento
em Direitos Creditérios N3o-Padronizados - FIC~
FIDC-NP.

VEDADO

23) Ativos financeiros objeto de oferta privada
emitidos por instituigdes nio financeiras, desde que
permitidos pelo inciso V do Artigo 22 da ICVM 555/14.

0% 0%

24) Cotas de Fundos de Investimento em
Participagbes - FIP.

VEDADO

PoLiTica bE UTILIZAGAO DE INSTRUMENTOS DERIVATIVOS

(% Do PATRIMONIO DO FUNDO)

© MiN.

MAX,

1) Utiliza derivativos somente para protecio?

NAO

1LT)Posicionamento e/ou Protecdo.

0%

100%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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1.2) Alavancagem. Vedado
2) lellfe de margem requerida mais margem 0% 15950
potencial.
3) Valor total dos prémios de opgdes pagos. 0% 5% @ ()8

4) Os fundos investidos podem adotar estratégias
com instrumentos derivativos, desta forma, o Fundo,
indiretamente, estd exposto aos riscos inerentes a 0% 100%
tais estratégias quando adotadas pelos Ffundos
investidos, sendo vedada a alavancagem,

™ em relagdo a posicdo em ativos financeiros aceitos pela clearing

@ em relagdo & somatdria da posicao em titulos publicos federais e ativos financeiros
de emissdo de instituicdes financeiras autorizada a funcionar pelo Banco Central do
Brasil e agbes pertencentes a carteira do Fundo.

) Os titulos recebidos como lastro em opera¢des compromissadas ndo serdo
considerados para a verificagdo deste limite.

) No caso de operacOes estruturadas com opgoes que tenham a mesma quantidade, o
mesmo ativo subjacente e que o prémio represente a perda maxima da operacdo,
devera ser considerado o valor dos prémios pagos e recebidos.

LIMITES POR EMISSOR MiN.  MAX.

1) Tesouro Nacional. 0% 100%

2) Instituicdo Financeira, seus controladores,
controlados, coligados ou submetidos a controle
comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (7) abaixo.

0% 0%

3) Companhia aberta, seus controladores,
controlados, coligados ou submetidos a controle
comum, exceto os ativos financeiros descritos no
item (7) abaixo.

0% 0%

4) Pessoas juridicas de direito privado ndo

, . . VEDADO
relacionadas nos itens (2) e (3) acima.

5) Cotas de Fundos de Investimento, exceto as cotas
dos fundos de investimento descritas no item (9) 0% 0%
abaixo.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hordrio das 8h as 18h (horério de Brasilia).




REGULAMENTO DO ICATU VANGUARDA IGARATE

@bradesco LONG BIASED FUNDO DE

MULTIMERCADO, CNPJ/ME N2 35.637.151/0001-30

bem dtvm - VIGENTE EM 04.09.2023

INVESTIMENTO

6) Pessoa natural.

VEDADO

7) Acbes, bdnus ou recibos de subscricio e
certificados de depdsito de acgbes, Brazilian
Depositary Receipts classificados como nivel Il e IlI,
desde que a emissdo ou negociagdo tenha sido
objeto de registro ou de autorizacao pela CVM,

0%

100%

8) Cotas de fundos de indices de renda fixa (ETF
RENDA FIXA) autorizados pela CVM.

0%

10%

9) Cotas de fundos de agdes e cotas de fundos de
Indices de acoes.

0%

20%

OPERAGOES COM A ADMINISTRADORA, GESTORA E LIGADAS

MAX

TOTAL

1) Ativos Financeiros de emissdo da Administradora
efou de empresas ligadas, exceto para os ativos
relacionados no item (7) acima.

0%

0%

0%

2) Ativos Financeiros de emissao da GESTORA e/ou de
empresas ligadas, exceto para os ativos relacionados
no item (7) acima.

0%

0%

3) Cotas de Fundos de Investimento administrados
pela Administradora e empresas ligadas.

0%

0%

4) Cotas de Fundos de Investimento administrados
pela Gestora e empresas ligadas.

0%

0%

5) Contraparte com Administradora e/ou empresas
ligadas.

PERMITE

6) Contraparte com a Gestora efou empresas
ligadas.

VEDADO

LIMITES DE INVESTIMENTOS NO EXTERIOR -

- MiN.

a) cotas de fundos de investimento e cotas de fundos
de investimento em cotas de fundos de investimento
classificados como "Renda Fixa - Divida Externa”;

b) cotas de fFundos de investimento constituidos no
Brasil sob a forma de condominio aberto com o
sufixo “Investimento no Exterior”, nos termos da

0%

20%

QOuvidorla Bradesco 0BOD-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horarie de Brasilia).
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regulamentagdo estabelecida peta Comissdo de
Valores Mobilidrios, que invistam, no minimo, 67%
(sessenta e sete por cento) do seu patriménio liquido
em cotas de fundos de investimento constituidos no
exterior;

¢) Cotas de fundos de investimento constituidos no
Brasil, sob a forma de condominio aberto com sufixo
“Investimento no Exterior”, previsto na Res.
CMN 4.994/22

d) cotas dos fundos da classe “Agoes — BDR Nivel 1%,
nos termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobiliarios; e

e} ativos financeiros no exterior pertencentes as
carteiras dos Fundos constituidos no Brasil, nos
termos da regulamentagdo estabelecida pela
Comissao de Valores Mobilidrios, observado o
disposto no Artigo 7° deste Regulamento, detidos
indiretamente pelos fundos investidos, previsto na
Res. CMN 4.994/22.

OUTRAS ESTRATEGIAS

1)Day trade. VEDADO
2) Qualquer ativo financeiro ou modalidade operacional nao
: VEDADO
mencionada.
3)Aplicagbes em cotas de fundos de investimento que invistam
VEDADC
no Fundo.
4)Aplicar em titulos ou valores mobilidrios de companhias sem
registro na CVM, ressalvados os casos expressamente
VEDADO

previstos na Res. CMN 4,994/22, na Res. CNSP 321/2015 e na
Res. CMN 4.963/21.

Cuvideria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto Feriados, no hordrio das 8h as 18h (hordrio de Brasilia).
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5) Locar, emprestar, tomar emprestado, empenhar ou
caucionar ativos financeiros, exceto em hipéteses de depdsito
de garantias em opera¢des com derivativos; operacdes de VEDADO
empréstimos de ativos financeiro; e depdsito de garantias de
agoes judiciais.

6)Aplicar em ativos financeiros de emiss3o de pessoa fisica. VEDADO

7)Prestar fiancga, aval, aceite ou coobrigar-se de gualquer
f;rma o g qualq VEDADO

8)Negociar cotas de fundos de indice em mercado de balcio. VEDADO

9)Aplicar em ativos financeiros de emissdo de sociedades
limitadas e sociedades por agdes de capital Ffechado,
ressalvados os casos expressamente previstos na Res. CMN
4.994/22, e na Res. CMN 4.963/21.

VEDADO

10)Aplicar recursos, diretamente ou por meio de cotas de
fundo de investimento, em titulos ou outros ativos financeiros
nos quais ente federativo figure como emissor, devedor ou VEDADO
preste fiang¢a, aval, aceite ou coobrigagdo sob qualguer outra
forma.

T1)Atuar em modalidades operacionais ou negociar com
duplicatas, titulos de crédito ou outros ativos que n3o os VEDADO
previstos na Res. CMN 4.963/21.

12) Realizar operagdes com agdes, bbnus de subscricdo em VEDADO
agoes, recibos de subscrigdo em acdes, certificados de
depdsito de valores mobilidrios ndo admitidos & negociacio
por intermédio de mercado de balcdo organizado ou bolsa de
valores autorizada a funcionar pela CVM, exceto nas seguintes
hipdteses:

a) distribuigao publica de acoes;

b) exercicio do direito de preferéncia;

¢) conversao de debéntures em acoes;

d) exercicio de bénus ou de recibos de subscricao;

e) casos que envolvam negociacdo de participacio relevante
conforme regulamentacdo da Previc; e

Ouvidoria Bradesco 080Q-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto ferfados, no horério das 8h as 18h (horério de Brasilia).
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f) demais casos expressamente previstos na Res. CMN
4.994/22.

13) Manter posigdes em mercados derivativos, diretamente ou VEDADO
por meio de fundo de investimento:

a) a descoberto; ou

b) que gerem possibilidade de perda superior ao valor do
patriménio da carteira ou do fundo de investimento ou que
obriguem ao cotista aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do Fundo.

14) Aplicar recursos diretamente na aquisicdo de cotas de VEDADO
fundo de investimento destinado exclusivamente a
investidores qualificados ou profissionais, quando n3o
atendidos os critérios estabelecidos em regulamentagao
especifica.

15) aplicar recursos na aquisi¢do de cotas de fundo de investimento VEDADO
em direitos creditérios ndo padronizados.

16) aplicar recursos na aquisi¢ao de cotas de fundo de investimento VEDADO
cujos prestadores de servigo, ou partes a eles relacionadas, direta
ou indiretamente, figurem como emissores dos ativos das carteiras,
salvo as hipéteses previstas na regulamentacdo da Comissao de
Valores Mobiliérios.

17) remunerar quaisquer prestadores de servigo relacionados direta VEDADO
ou indiretamente aos fundos de investimento em que foram
aplicados seus recursos, de forma distinta das previstas na Res,
CMN 4.,963/21.

18) aquisicdo direta ou indireta de cotas de fundo de investimento VEDADO
em participagées com o sufixo “Investimento no Exterior”,

19) aplicar recursos diretamente em certificados de operagées VEDADO
estruturadas (COE).

20) aplicar recursos em empréstimos de qualguer natureza, VEDADO
ressalvado aqueles permitidos pela Res. CMN 4.963/21.

21) Cotas de Fundos de Investimento em Participagbes — FIP com VEDADO
sufixo “Investimento no Exterior”.

Paragrafo Unico - E vedado ao Fundo:

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto Feriados, no hordrio das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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I - realizar operagées com derivativos que gerem, a qualquer tempo, a possibilidade
de perda superior ao valor do patrimdnio liquido da entidade;

Il - realizar operacdes com derivativos sem garantia da contraparte central da
operagac;

Il - aplicar em cotas de fundos de investimentos cuja atuagao, direta ou indireta, em
mercados de derivativos, gere possibilidade de perda superior ao valor do
patrimdnio liquido do fundo de investimento ou que obriguem ao cotista aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do fundo; e

IV - realizar operagdes de venda de op¢ao a descoberto;
Artigo 52 - O Fundo obedecerd aos seguintes parametros de investimento:

[ - Os limites e vedacdes estabelecidos na tabela acima ndo devemn ser observados
pelos fundos investidos, desde que respeitado a legislagao vigente;

11 - Os percentuais referidos neste capitulo deverao ser cumpridos pela Gestora e
observados pela Administradora, diariamente, com base no Patriménio Liquido do
Fundo do dia util imediatamente anterior;

Il - O Fundo incorporara todos os rendimentos, amortiza¢des e resgates dos ativos
financeiros integrantes de sua carteira ao seu Patriménio Liguido.

Paragrafo Unico - Sem prejuizo dos limites dispostos neste Regulamento é
Facultado ao Fundo aplicagdo em Fundos de Investimento que possuam limites de
investimentos superiores, desde que sejam autorizados pela Administradora e/ou
empresas ligadas, considerando a viabilidade de consolidagdo das carteiras a fim de
garantir a observancia dos limites maximos descritos neste Regulamento, bem como
os Riscos assumidos pelo Fundo definidos no Artigo 9° abaixo.

Artigo 6° - O Cotista deve estar alerta quanto as seguintes caracteristicas do Fundo:

Ouvideria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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I - O investimento no Fundo apresenta riscos ao investidor, conforme descrito no
Artigo 9° deste Regulamento;

11 - Ainda que o gestor da carteira do Fundo mantenha sistema de gerenciamento de
riscos, ndo ha garantia de completa eliminagdo de possibilidade de perdas
patrimoniais para o Fundo e para o investidor;

Il - As aplicagdes realizadas no Fundo ndo contam com garantia da Administradora
ou da Gestora, de qualquer mecanismo de seguro ou, ainda, do Fundo Garantidor de
Créditos - FGC;

IV - O Fundo pode estar exposto a significativa concentragdo em ativos de poucos
emissores, com os riscos dai decorrente;

V - A rentabilidade obtida no passado nao representa garantia de rentabilidade
Futura;

VI - Este Regulamento foi preparado com as informagbes necessdrias ao
atendimento das disposicoes do Cédigo ANBIMA de Administracdo de Recursos de
Terceiros, bem como das normas emanadas da CVM; e

VIl - O Fundo podera ter suas cotas comercializadas por varios distribuidores, o que
podera gerar diferengas de hordrios e valores minimos para aplicagdo ou resgate, e
telefones para atendimento ao cotista.

a)

Artigo 72 - Quando da aquisigao de cotas de fundos de investimentos no exterior, a
GESTORA, ainda que indiretamente, avaliara e reportard 8 ADMINISTRADORA, previamente
a aquisigdo, a adequagao dos parametros de investimento descritos no caput deste
Artigo, bem como deverd observar, inclusive, as condigbes aplicdveis a GESTORA
previstas no Artigo 99, da ICVM 555/14.

Paragrafo Unico — Ao CoTISTA caberd assegurar que:

b) 0s gestores dos fundos de investimentos constituidos no exterior estejam em
atividade ha mais de cinco anos e administrem montante de recursos de terceiros

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horaric das 8h &s 18h (horério de Brasilia).
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superior a US$5.000.000.000,00 (cinco bilhdes de délares dos Estados Unidos da
Ameérica) na data do investimento; e

c) guando se tratar de fundos de investimento constituidos no exterior, possuam
histérico de performance superior a doze meses.

Artigo 82 - A Politica de Risco do Fundo tem como obijetivo estabelecer as diretrizes
e as medidas de risco utilizadas para o controle, gerenciamento e monitoramento
dos riscos aos quais © Fundo esteja exposto.

Paragrafo Primeiro - O controle, gestaoc e monitoramento de riscos seguem as
seguintes diretrizes:

a) Governanga;

b) Independéncia da area de Risco; e

¢) Identificacao, Mensuragao, Monitoramento e Gestao dos riscos aos quais o FUNDO
esteja exposto.

Paragrafo Segundo - O risco de mercado é gerenciado por meio de modelos
estatisticos amplamente difundidos e utilizados no Brasil e no exterior.

Paragrafo Terceiro - O Fundo utilizara as medidas correspondentes a sua politica
de investimento, sendo as principais medidas calculadas: (i} Value-at-Risk (VaR):
Medida que estima a maxima perda esperada, dado um determinado nivel de
confianga para um horizonte definido de tempo, considerando condicbes de
normalidade no mercado financeiro. (ii) Stress Testing: Estimativas de perda
considerando cenarios de adversidade dos pregos dos ativos e das taxas praticadas
no mercado financeiro. (iii) Tracking Error : Estimativa de descolamento médio dos
retornos do fundo em relacao a um benchmark.

Paragrafo Quarto - O controle, gestdo e monitoramento do risco de liquidez é
realizado considerando-se a analise do passivo e dos ativos que constituem o Fundo.
Para a avaliagao do passivo sdo utilizadas medidas estatisticas que estimam os
valores de resgates esperados em condi¢des ordinarias.

Quvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h s 18h (horério de Brasilia),
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Paragrafo Quinto - O gerenciamento do risco de crédito é feito por meio de
processo de analise do ativo e do emissor. Adicionalmente, para ativos provenientes
de processo de securitizagdo, € avaliada toda a estrutura pertencente ao ativo.

Paragrafo Sexto - Os modelos utilizados nas avaliagdes de risco do Fundo séo
reavaliados periodicamente. Os modelos, medidas e processos utilizados no
gerenciamento de risco ndo garantem eventuais perdas patrimoniais que possam ser
incorridas pelo Fundo.

Artigo 92 — O Fundo estard exposto aos seguintes fatores de riscos inerentes a
composi¢éo da carteira do Fundo:

1. Risco de taxa de juros - mudangas no cendrio econdmico e politico podem acarretar
Fortes oscilactes nas taxas de juros de ativos de renda fixa;

Il. Risco de Bolsa - os ativos negociados em bolsa apresentam alta volatilidade e,
portanto, podem resultar em grandes variagdes no patriménio do Fundo;

lll. Risco de Derivativos - Os derivativos sofrem oscilagdo de pregos originados por
outros pardmetros, além do prego do ativo objeto; e

IV. Risco de indice de precos - fatores econdmicos e/ou politicos podem interferir
nos ativos financeiros atrelados a indices de inflagao.

Paragrafo Unico - Além dos riscos descritos acima, o Fundo estd exposto aos
demais Fatores de riscos:

l. Risco de Mercado - Risco relativo a variacdes nos fatores de risco relacionados
anteriormente, entre outros, de acordo com a composi¢ao de seu portfolio e que
s3o afetados principalmente pelas condigdes politicas e econdmicas nacionais e
internacionais ocasionando os efeitos descritos para cada fator de risco;

I. Riscos de Liquidez - Os riscos de liquidez caracterizam-se primordialmente, mas
nio se limitam, 3 baixa ou mesmo inexistente demanda ou negociabilidade dos
ativos do Fundo. Em virtude de tais condigles, a Gestora poderd encontrar
dificuldades para liquidar ou negociar tais ativos pelo pre¢o e no momento desejado,

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (horério de Brasllia).
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permanecendo o Fundo exposto, durante o respectivo periodo de falta de liquidez,
aos riscos associados aos ativos. Em tais situagfes, a Gestora pode ver-se obrigada
a aceijtar descontos nos pre¢os para negociar os ativos. As alteracdes das condicdes
de liquidez podem, eventualmente, afetar o valor dos ativos;

lll. Risco de Crédito/Contraparte - Consiste no risco dos emissores de ativos
financeiros ndo honrarem suas obrigagdes perante o Fundo no valor e prazo
acordado. Adicionalmente, alteracdes na avaliacdo do risco de crédito dos emissores
podem acarretar oscilagdes no prego de negociagdo dos ativos financeiros que
compdem a carteira do Fundo; e

IV. Riscos de Concentragao da Carteira do Fundo - O Fundo pode estar exposto a
significativa concentrag3o, respectivamente, em ativos de um mesmo emissor ou em
determinadas modalidades de ativos, observadas as disposicdes constantes da
regulamentagdo em vigor. A concentracdo da carteira do Fundo acarreta o
comprometimento de uma parcela maior de seu patriménio em ativos de um Unico
ou de poucos emissores ou em uma Unica ou em poucas modalidades de ativos,
potencializando, desta forma, o risco nas hipdteses, respectivamente, de
inadimplemento dos emissores dos ativos integrantes da carteira do Fundo e/ou
intermediarios das operagdes realizadas na carteira do Fundo ou de desvalorizagio
dos referidos ativos.

CAPITULO IV - DA ADMINISTRAGAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 10 - O Fundo é administrado pela BEM - DISTRIBUIDORA DE TiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., inscrita no CNPJ/ME sob o n2 00.066.670/0001-00, com sede social
no Nicleo Cidade de Deus, s/n¢, Prédio Prata, 4° andar, Vila Yara, Osasco, SP,
credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobilidrios pela Comissao
de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério ne 3.067, de 06.09.1994,
doravante denominada Administradora.

Paragrafo Primeiro - A Administradora é instituicdo Ffinanceira participante
aderente ao Foreign Account Tax Compliance Act (FATCA) com Global Intermediary
Identification Number (GIIN) 6L2Q5J).00000.5P.076.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horéric das 8h as 18h (horéric de Brasilia).
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Paragrafo Segundo — A Administradora é instituicao Financeira aderente ao Cédigo
ANBIMA de Administra¢ao de Recursos de Terceiros.

Paragrafo Terceiro - A gestdo da carteira do Fundo é exercida pela IcCATU VANGUARDA
GESTAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Avenida Oscar Niemeyer, n® 2000, 18° andar -
Aqgwa Corporate , Rio de Janeiro —RJ, inscrita no CNPJ/ME sob o n® 68.622.174/0001-
20, credenciada como Administradora de Carteira de Valores Mobiliarios pela
Comissdo de Valores Mobilidrios — CVM pelo Ato Declaratério ne 2,192, de 22.10.1992,
doravante denominada {Gestora).

Paragrafo Quarto — A GESTORA € instituigdo Financeira participante aderente ao
FATCA com GIIN AIIEHD.99999.5L.076

Paragrafo Quinto - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do
Fundo é realizada pelo BANCO BRADESCO S.A., com sede social no Nucleo Cidade de
Deus, s/n®, Vila Yara, Osasco, SP, inscrito no CNPJ/ME sob o n® 60.746.948/0001-12,
credenciado como Custodiante de Valores Mobilidrios pela Comissdoc de Valores
Mobilidrios -~ CVM pelo Ato Declaratério ne 1.432, de 27.06.1990, doravante
denominado Custodiante.

Paragrafo Sexto - A Administradora- poderd contratar, em nome do Fundo,
prestador de servigo devidamente habilitado para o exercicio da atividade de
distribuicdo de cotas do Fundo.

Paragrafo Sétimo - A relagdo completa dos prestadores de servigos do Fundo esta
a disposicdo dos Cotistas no site da CVM.

CAPITULO V-DA REMUNERAGAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 11 - Pela prestacdo dos servigos de administracdo do FunDo, que incluem a
gestdo da carteira, as atividades de tesouraria e de controle e processamento dos
ativos financeiros, a distribuicao de cotas e a escrituragdo da emissao e resgate de
cotas, o Fundo pagard o percentual anual fixo de 2,00% (dois por cento) sobre o
valor do patriménio liquido do Fundo.

Ouvidoria Bradesce 0800-7279533 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h as 18h (herdrio de Brasilia).
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Paragrafo Primeiro — Sera paga diretamente pelo Fundo a taxa maxima de custddia
correspondente a 0,04% (quatro centésimos por cento) ao ano sobre o valor do
patriménio liguido do Fundo.

Paragrafo Segundo - A taxa de administracao é calculada e provisionada a base de
1/252 {(um duzentos e cinquenta e dois avos) e serd paga pelo Fundo, mensalmente,
por periodos vencidos.

Paragrafo Terceiro — A taxa de administragdo estabelecida no “Caput” compreende
as taxas de administracdo e/ou performance dos fundos investidos.

Artigo 12 - O Fundo possui taxa de performance correspondente a 20% (vinte por
cento) da valorizagdo das cotas do Fundo que exceder 100% (cem por cento) do
IMA-B5, divulgada pela ANBIMA, apurada de acordo com o Paragrafo abaixo, ja
descontada todas as despesas do Fundo, inclusive a remuneragao referida no Artigo
10.

Paragrafo Primeiro - A taxa de performance serd provisionada diariamente, por dia
atil, apurada anualmente, por periodos vencidos e calculada individualmente em
relacao a cada Cotista.

Paragrafo Segundo - N3o ha cobranga de taxa de performance quando o valor da
cota do Fundo na data base respectiva for inferior ao valor da cota do Fundo por
ocasido da udltima cobranca da taxa de performance efetuada no Fundo ou da
aplicagao do investidor no Fundo se ocorrido apds a data base de apurac3o.

Paragrafo Terceiro — As datas base para efeito de afericdo de prémio a serem
efetivamente pagos corresponderdo ao Ultimo dia Gtil de cada ano civil, iniciando em
31/12/2023.

Paragrafo Quarto - Para efeito do calculo da taxa de performance relativa a cada
aquisicdo de cotas, em cada data base, serd considerada como inicio do periodo a
data de aquisicdo das cotas pelo investidor ou a ultima data base utilizada para a
aferigdo da taxa de performance em que houve o efetivo pagamento,

Cuvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h 4s 18h (horaric de Brasilia).
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Paragrafo Quinto — No caso de aquisigdo de cotas posterior a (ltima data base, o
prémio serd apurado no periodo decorrido entre a data de aquisicado das cotas e a
da apuragdo do prémio, sem prejuizo do prémio normat incidente sobre as cotas
existentes no inicio do periodo.

Paragrafo Sexto — Em caso de resgate, a data base para afericdo da taxa de
performance a ser efetivamente paga com relagao a cada cota corresponder a data
de resgate. Para tanto, a taxa de performance serd calculada com base na
guantidade de cotas a ser resgatada.

Paragrafo Sétimo - A taxa de performance sera paga até o 5° (quinto) dia atil
subsequente ao término do periodo de apuragdo. Ocorrendo resgate dentro do
periodo de apuragdo desta taxa, a apuragao sera realizada até a data da convers&o
das cotas do respectivo resgate, e o valor apurado serd pago até o 52 (quinto) dia
Util do més subsequente ao do pagamento do referido resgate.

Paragrafo Oitavo -~ O Fundo n3o possui taxa de ingresso ou taxa de saida.

Artigo 13 - Constituem encargos do Fundo as seguintes despesas, que lhe podem
ser debitadas diretamente:

I - taxas, impostos ou contribuigdes Federais, estaduais, municipais ou autarquicas,
que recaiam ou venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagdes do Fundo;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressao, expedicao,
publicacdo de relatdrios e informagdes periddicas previstas na regulamentagdo

vigente;

111 - despesas com correspondéncia de interesse do Fundo, inclusive comunicagdes
aos Cotistas;

IV - honorérios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissdes pagas por operagdes do Fundo;

Cuvidoria Bradesco 0B00-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no hordrio das 8h as 18h (horério de Brasllia).
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V1 - honorarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas
em razdo de defesa dos interesses do Fundo, em juizo ou fora dele, inclusive o valor
da condenagdo imputada ao Fundo, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos nao coberta por apdlices de seguro e ndao decorrente
diretamente de culpa ou dolo dos prestadores dos servicos de administragdo no
exercicio de suas respectivas fungdes;

VIIt - despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto
dos ativos financeiros do Fundo;

IX — despesas com liquidagdo, registro, e custddia de operagbes com titulos e
valores mobilidrios, ativos financeiros e modalidades operacionais;

X - despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operacdes ou com
certificados ou recibos de depésito de valores mobiliarios;

Xl - as taxas de administragao e de performance;

Xl - os montantes devidos a fundos investidores na hipdtese de acordo de
remuneragac com base na taxa de administracdo ef/ou performance, observado
ainda o disposto no Art. 85, § 82 da ICVM 555/14; e

XIlI - honorérios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas ndo previstas como encargos do Fundo
correm por conta da Administradora, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a
remuneracdo dos membros do conselho ou comité de investimentos do Fundo,
quando constituidos por iniciativa da Administradora ou Gestora.

CAPITULO VI - DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 14 - As cotas do Fundo correspondem a fragbes ideais de seu patriménio, sdo
escriturais e nominativas, conferem iguais direitos e obriga¢des a todos os Cotistas
e nao podem ser objeto de cessdo ou transferéncia, salvo nas seguintes hipéteses:
(i) decisdo judicial ou arbitral; (ii) operagdes de cessdo fiducidria; (jii) execucdo de

Quvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horario das 8h 2s 18h (horario de Brasilia).
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garantia; (iv) sucessao universal; (v} dissolugdo de sociedade conjugal ou unido
estavel por via judicial ou escritura publica que disponha sobre a partilha de bens;
ou (vi) transferéncia de administragdo ou portabilidade de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro - A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adesdo do
investidor aos termos desse Regulamento e pela inscricdo de seu nome no registro
de Cotistas do Fundo, o qual devera manter seus dados atualizados perante o Fundo.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do Fundo serd calculado e divulgado
diariamente no encerramento do dia, apds o fechamento dos mercados em que o
Fundo atua (Cota de Fechamento).

Artigo 15 - O ingresso inicial, as demais aplica¢bes e os resgates de cotas do Fundo
podem ser efetuados em documento de ordem de crédito (DOC), transferéncia
eletrénica disponivel (TED) ou qualquer outro instrumento de transferéncia no
ambito do Sistema de Pagamentos Brasileiro (SPB).

Paragrafo Primeiro — Deverao ser observadas as seguintes regras de movimentacao
no Fundo:

DESCRIGAO VALOR
Valor Minimo de Aplicagao Inicial RS 500,00
Valor Minimo de Aplicagdes Adicionais RS 500,00
Valor Minimo de Resgate, observado o Saldo Minimo de RS 500,00
Permanéncia.
Saldo Minimo de Permanéncia RS 500,00

Paragrafo Segundo - E admitida a utilizac3o de ativos financeiros na integratizacio
do valor das cotas do Fundo e no pagamento do resgate de cotas do Fundo,
observada a legislacdo e a regulamentagdo em vigor para tal finalidade e, ainda,
observados os seguintes critérios:

1 - os ativos financeiros utilizados pelo Cotista na integralizacdo das cotas do Fundo
devem ser previamente aprovados pela Gestora e compativeis com a politica de
investimento do Fundo;

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-Feira, exceto feriados, no horario das 8h &s 18h (horério de Brasilia).
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Il - a integralizagdo das cotas do Fundo deve ser realizada por meio da alienagao,
pelo Cotista, dos ativos financeiros ao Fundo, em valor correspondente ao
integralizado, calculado pelo prego de mercado na data da integralizacao; e

Il - o resgate das cotas seja realizado mediante o recebimento, pelo Cotista, de
ativos financeiros integrantes da carteira de titularidade do Fundo, em valor
correspondente ao resgatado, pelo preco de mercado na data da conversdo das
cotas.

Artigo 16 — As solicitagdes de aplicacdo e resgate deverdo ocorrer até as 14h30, para
efeito dos prazos previstos neste Capitulo.

. DATA DA . DATA DO
MOVIMENTAGAO . DATA DA CONVERSAD
SOLICITAGAD PAGAMENTO
Aplicagao D D+1 -
D+2 dias Uteis da
Resgate D D+30 dias corridos data de
conversao

Artigo 17 - Solicitagdes de aplicagbes e resgates de cotas efetuados aos sabados,
domingos, em feriados nacionais e na Cidade/Estado de Sao Paulo serdo
processados no primeiro dia Util subsequente.

Paragrafo Unico — Para efeito de emissdo de cotas, conversdo para fins de resgate
e de contagem de prazo entre a data de conversao e liquidacdo dos resgates de
cotas, os dias que impliquem no fechamento da B3 S.A. - Brasil, Bolsa, Balcdo (B3),
ndo serao considerados como dias Uteis, sendo processados no primeiro dia util
subsequente. Em feriados de dmbito estadual ou municipal que ndo impliquem em
Fechamento da B3, as movimentagdes serdao acatadas normalmente, e processadas
de acordo com o disposto neste Regulamento.

Artigo 18 - O Fundo ndo possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas,
podendo o mesmo ser solicitado a qualguer tempo.

Ouvideria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriades, no horario das 8h as 18h (horario de Brasilia).
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CAPITULO VII - DA POLITICA DE DIVULGAGAO DE INFORMACOES E DE
RESULTADOS

Artigo 19 - A Administradora deve disponibilizar as informagoes do Fundo, inclusive
as relativas 3 composigdo da carteira, nos termos desse Capitulo no tocante a
periodicidade, prazo e teor das informagdes, de forma equénime entre todos os
Cotistas.

Paragrafo Primeiro - Mensalmente serd enviado extrato aos Cotistas contendo o
saldo, a movimentagao, o valor das cotas no inicio e final do periodo e arentabilidade
auferida pelo Fundo entre o Ultimo dia do més anterior e o ultimo dia de referéncia
do extrato. O Cotista poderd, no entanto, dispensar o envio do extrato mediante
solicitagdo a Administradora.

Paragrafo Segundo - A Administradora disponibilizara mensalmente, até 10 (dez)
dias apds o encerramento do més a que se referirem, o balancete, o demonstrativo
da composicdo e diversificagdo da carteira e o perfil mensal do Fundo.

Paragrafo Terceiro - A Administradora disponibilizard anualmente, no prazo de 90
(noventa) dias, contados a partir do encerramento do exercicio a que se referirem,
as Demonstragdes Contabeis acompanhadas do parecer do Auditor Independente.

Paragrafo Quarto - A Administradora remeterd aos cotistas do Fundo a
demonstracdo de desempenho do Fundo, até o dltimo dia util de fevereiro de cada
ano, se for o caso.

Pardgrafo Quinto — A Administradora divulgara, a fundos ndo destinados
exclusivamente a investidores qualificados, em lugar de destaque na sua pagina na
rede mundial de computadores e sem protegdo de senha, as despesas do Fundo
relativas (i) aos 12 (doze) meses findos em 31 de dezembro, até o ultimo dia util de
Fevereiro de cada ano, e (ii) aos 12 (doze) meses findos em 30 de junho, até o ultimo
dia (til de agosto de cada ano. ‘

Artigo 20 - A Administradora é obrigada a divulgar imediatamente, por
correspondéncia a todos os Cotistas e a CVYM, gqualquer ato ou fato relevante, de
modo a garantir a todos os Cotistas o acesso a informacdes que possam, direta ou

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h &s 18h (horéric de Brasilia).
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indiretamente, influenciar suas decisdes quanto & permanéncia no Fundo ou, no caso
de outros investidores, quanto a aquisi¢3do das cotas.

Paragrafo Primeiro - Diariamente a Administradora divulgard o valor da cota e do
Patrimdnio Liquido do Fundo.

Paragrafo Segundo - As Demonstracdes Contdbeis devem ser colocadas 2
disposicdo de qualquer interessado que as solicitar & Administradora, no prazo de
90 (noventa) dias apés o encerramento do periodo.

Paragrafo Terceiro - O demonstrativo da composicdo da carteira do Fundo sera
disponibilizado a quaisquer interessados mensalmente, até 10 (dez) dias apds o
encerramento do més a que se referir, e compreendera a identificacdo das
operagoes, quantidade, valor e o percentual sobre o total da carteira.

Paragrafo Quarto - Caso o Fundo possua posigdes ou operagdes em curso que
possam vir a ser prejudicadas pela sua divulgagdo, o demonstrativo da composicdo
da carteira poderd omitir a identificagdo e quantidade das mesmas, registrando
somente o valor e sua porcentagem sobre o total da carteira, As opera¢des omitidas
deverado ser colocadas a disposi¢do dos Cotistas e de quaisquer interessados no
prazo maximo de 90 (noventa) dias apds o encerramento do més, podendo esse
prazo ser prorrogado uma Unica vez, em cardter excepcional, e com base em
solicitagdo fundamentada submetida a aprovacdo da CVM, até o prazo maximo de
180 (cento e oitenta) dias.

Paragrafo Quinto - Caso a Administradora divulgue a terceiros informacdes
referentes a composigdo da carteira, a mesma informacdo deve ser colocada a
disposicdo dos Cotistas na mesma periodicidade, ressalvadas as hipéteses de
divulga¢do de informagdes pela Administradora aos prestadores de servicos do
Fundo, necessdrias para a execucdo de suas atividades, bem como aos 6rgios
reguladores, autorreguladores e entidades de classe, quanto aos seus associados,
no atendimento a solicitagdes legais, regulamentares e estatutarias por eles
Formuladas.

Artigo 21 - Solicitagdes, sugestdes, reclamagdes e informacgdes adicionais, inclusive
as referentes a exercicios anteriores, tais como Demonstracdes Contabeis, relatérios

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horéric das 8h As 18h (horario de Brasilia),
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da Administradora, Fatos relevantes, comunicados e outros documentos elaborados
por Forga regulamentar podem ser solicitados diretamente a Administradora.

Paragrafo Unico - O servico de atendimento est4 a disposicdo dos Cotistas para
receber e encaminhar questodes relacionadas ao Fundo, pelos seguintes meios:
Enderego para correspondéncia: Nucleo Cidade de Deus, Prédio Amarelo, 12 andar,
Vila Yara, Osasco, SP.

Site: www.bradescobemdtvm.com.br

E-mail: centralbemdtvm@bradesco.com.br.

CAPITULO VIII- DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS
Artigo 22 - Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

I - as Demonstra¢des Contabeis do Fundo, até 120 (cento e vinte) dias apds o
término do exercicio social, apresentadas pela Administradora, observado inclusive
o Paragrafo Sétimo deste Artigo;

Il - a substituicdo da Administradora, da Gestora ou do Custodiante do Fundo;

Il - afus&o, a incorporagao, a cisdo ou a transformagao do Fundo;

IV - ainstituicdo ou o aumento da taxa de administra¢do, da taxa de performance
ou das taxas maximas de custddia;

V - a alteracdo da Politica de Investimento do Fundo;

VI - a amortizagao de cotas e o resgate compulsorio de cotas, se for 0 caso; e

VIl - a alteragdo deste Regulamento.

Paragrafo Primeiro - A convocagao da Assembleia Geral deve ser feita com 10 {(dez)
dias de antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagao.

Paragrafo Segundo - A presen¢a da totalidade dos Cotistas supre a falta de
convocagao.

Paragrafo Terceiro - A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer
namero de Cotistas, e as delibera¢des serdo tomadas por maioria de votos, cabendo
a cada cota um voto.

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horaric das 8h as 18h (horario de Brasilia}.
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Paragrafo Quarto - Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do
Fundo inscritos no registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus
representantes legais ou procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um)
ano.

Paragrafo Quinto - Os Cotistas também poderdo votar por meio de comunicag3o
escrita ou eletrbnica, desde que a convocagdo indique essa possibilidade e
estabelega os critérios para essa forma de voto. Contudo, essa possibilidade nao
exclui a realizagao da reunido de cotistas, no local e horério estabelecidos, cujas
deliberagbes serao tomadas pelos votos dos presentes e dos recebidos pelo(s)
meio(s) de comunicagao estabelecido(s) neste regulamento e na convocacao, antes
do inicio da Assembleia.

Paragrafo Sexto - O resumo das decisdes das Assembleias Gerais devera ser
enviado a cada Cotista no prazo de até 30 (trinta) dias apds a data de realizacdo da
Assembleia.

Paragrafo Sétimo ~ Caso a Assembleia Geral de Cotistas convocada para deliberar
sobre a matéria prevista no inciso | do caput deste Artigo, seja considerada nao
instalada ou nao realizada pelo ndo comparecimento e/ou participagdo dos cotistas,
na hipétese de Demonstra¢des Contabeis do Fundo cujo relatério de auditoria ndo
contenha opinido modificada, tais Demonstracdes serdo consideradas
automaticamente aprovadas.

Artigo 23 - As deliberagdes da Assembleia Geral poderao ser tomadas por processo
de consulta formal, por meio de carta ou por correio eletrénico (e-mail) dirigido peta
Administradora a cada cotista, no minimo com 10 (dez) dias de antecedéncia da data
de sua realizagdo. Da consulta formal deverdo constar todos os elementos
informativos necessarios ao exercicio do direito de voto, sendo que as decisdes
serao tomadas com base na maioria dos votos recebidos, por escrito, observados os
qudéruns estabelecidos neste Regulamento.

Artigo 24 - A Assembleia Geral pode ser realizada exclusivamente por meio
eletrénico, devendo estar resguardados os meios para garantir a participa¢do dos
cotistas e a autenticidade e seguranga na transmissdc de informagdes,

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto feriados, no horério das 8h 3s 18h {horario de Brasilia).
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particularmente os votos, que devem ser proferidos por meio de assinatura
eletrénica legalmente reconhecida, sob pena de recusa pela Administradora.

Artigo 25 - O Fundo utilizard meijos fisicos ou eletrénicos de comunicagdo
relativamente as suas informagoes, inclusive no que diz respeito as convocagoes,
deliberacdes e resumo das assembleias gerais. Nesse sentido, todas as informag¢oes
ou documentos serdo disponibilizados aos cotistas, pela Administradora, por meio
(i) da pagina da Administradora na rede mundial de computadores
(www.bradescobemdtvm.com.br); (ii) de envio de correspondéncia fisica ou
eletrdnica; e/ou (iii) adogdo de outra forma de disponibilizagao, em todos os casos
sempre observados os termos da regulamentag3o em vigor.

CAPITULO IX - DA TRIBUTAGAO APLICAVEL

Artigo 26 — As operaces da carteira do Fundo ndo estao sujeitas a tributacao pelo
imposto de renda ou IOF.

Paragrafo Primeiro - A Gestora envidara seus melhores esforgos para compor a
carteira do Fundo de forma que este fique sujeito ao regime tributario dos fundos
de renda variavel, onde os rendimentos auferidos pelos Cotistas com as aplicagoes
no Fundo estardo sujeitos ao imposto de renda na fonte a aliquota de 15% (quinze
por cento). Contudo, a Gestora poderd, sempre que considerar oportuno e no methor
interesse do Fundo, ao seu exclusivo critério e dentro dos critérios da legislagdo
vigente, compor a carteira do Fundo como de longo-prazo ou como de curto-prazo.

Paragrafo Segundo — No caso de alteragdo da classificagdo tributaria do Fundo sera
cobrado Imposto de Renda no dia de tal alteragao.

Paragrafo Terceiro - Caso ocorram modificagées gue impliquem em alteragdo do
tratamento tributdrio do Fundo e dos cotistas, a Administradora e a Gestora
buscardo manter carteira de titulos com prazo médio superior a trezentos e sessenta
e cinco dias calculado conforme metodologia de calculo do prazo médio
regulamentada pela Secretaria da Receita Federal, ou aplicar em cotas de Fundos de
Investimento que possibilitem a caracterizagdo do Fundo como Fundo de
Investimento de Longo Prazo para fins tributarios, ndo havendo, no entanto, garantia

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-Feira, exceto feriados, no horario das 8h s 18h (hordrio de Bras(lia).
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de manutenc¢ao da carteira do Fundo classificada como longo prazo, sendo certo
que nessa hipétese o cotista sera tributado conforme tabela 1 abaixo.

Paragrafo Quarto - Os Cotistas do Fundo serao tributados, pelo imposto de renda
na fonte sobre os rendimentos auferidos, no dltimo dia Util dos meses de maio e
novembro de cada ano a aliquota de 15% {quinze por cento). Adicionalmente, por
ocasido do resgate das cotas, sera aplicada aliquota complementar de acordo com
o prazo de aplica¢do conforme tabela conforme tabela 1 abaixo.

TABELA 1
ALIQUOTA BASICA
. APLICADA .
PERMANENCIA EM ALiQuoTA
SEMESTRALMENTE NOS ToTAL
DIAS CORRIDOS COMPLEMENTAR
MESES DE

MAIO E NOVEMBRO
0 até 180 15,00% 7,50% 22,50%
181 até 360 15,00% 5,00% 20,00%
361 até 720 15,00% 2,50% 17,50%
Acima de 720 15,00% 0,00% 15,00%

Paragrafo Quinto - Na hipétese do Fundo de Investimento sofrer alteragbes em sua
composi¢cao de carteira que venham a descaracterizd-lo como Fundo de
Investimento de Longo Prazo o Fundo passara a ser considerado como Fundo de
Investimento de Curto Prazo para fins tributérios, ficando os cotistas sujeitos a
aliquota total de IR conforme tabela 2 abaixo.

TABELA 2

ALIQUOTA BASICA

A APLICADA .
PERMANENCIA EM DIAS ALiQuoTA
SEMESTRALMENTE TOTAL
CORRIDOS COMPLEMENTAR
NOS MESES DE

MAIO E NOVEMBRO

O até 180 20,00% 2,50% 22,50%

| Acima de 180 20,00% 0,00% 20,00%

Ouvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-feira, exceto fetiados, no hordric das 8h 4s 18h (horério de Brasilia).
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Paragrafo Sexto - O disposto neste Artigo ndo se aplica aos Cotistas sujeitos a
regras de tributacdo especificas, na forma da legislacdo em vigor.

ParagraFo Sétimo - O IOF incidira sobre o valor do resgate, limitado ao rendimento
da operagdo. A aliquota incidente é decrescente em Fun¢do do prazo de aplicac3o,
sendo que, a partir do 30° dia, a aliquota passa a ser zero.

CAPITULO X- DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 27 -~ O exercicio social do Funpo terd duracdo de 12 (doze) meses, tendo seu
encerramento no ultimo dia Util do més de OUTUBRO de cada ano.

Artigo 28 - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicacdes entre a
Administradora e os Cotistas do Fundo, serdo realizadas por meio fisico.

Artigo 29 — No intuito de defender os interesses do Fundo e dos Cotistas, a Gestora
adota politica de exercicio de direito de voto em Assembleias Gerais de Fundos de
investimento e companhias emissoras dos ativos detidos pelo Fundo (Politica),
disponivel na sede da Gestora e registrada na Associacao Brasileira das Entidades do
Mercado Financeiro e de Capitais - ANBIMA. A Politica disciplina os principios gerais,
o processo decisério, as matérias obrigatérias e orienta as decisdes da Gestora.

Artigo 30 - Fica eleito o foro da Cidade de Osasco, Estado de S&o Paulo, com
expressa renlncia de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para
quaisquer ag¢bes nos processos judiciais relativos ao Fundo ou a quest&es
decorrentes deste Regulamento.

Quvidoria Bradesco 0800-7279933 de segunda a sexta-felra, exceto feriados, no horarlo das 8h s 18h (horéric de Brasilia).
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Cenario Economico

Us:

» Revistes das Expectativas de Crescimento — Atividade Forte;
> Mercado de Trabalho — Caminhando ao Equilibrio;

» Alongamento Duration Divida US;

» Pico Desinflagdo — Risco altista no Curto Prazo

2023 GDP Forecast Index
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Cenario Economico

US:

» Revisdes das Expectativas de Crescimento — Atividade Forte;
» Mercado de Trabalho — Caminhando ao Equilibrio;

» Alongamento Duration Divida US;

» Pico Desinflacdo ~ Risco altista no Curto Prazo

Saidas voluntarias sugerem ritmo de aumento salarial menor
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Cenario Economico

CHINA:

> Enfraguecimento da Economia;
» Novos estimulos Pontuais

Figure 1: Credit growth edged up in August Figure 2: New credit flow picked up on 3mma basis
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- Cenario Economico - BRASIL

BRASIL:

» Ajuste Fiscal Baseado na Busca por Receita;

> Meta ZERO 2024 - Ciclo vicioso de por a culpa no congresso quando nao consegue receita;

Tabela {: Medidas divifigadas no PLOA de 2024 (Ribilhdea) - - Déficit Primario: Meta do Governo e Cenario d¢
Pilares. Medidas: . _,__. " Estimativa-Governo. .’
Recomposicie da base fiscal CARF o PLaprovado : 55
e corregio de distorgbes Subvencio de ICMS MP publicada 35
Dffshore PL enviado 7
Iscnomia tributaria e ]
) Fundos Fechados MP publicada 12
enfrentamento a abusos , _
icp .PL ainda néo foi enviado 10
- . e Edital ainda nao foi
Nova relagio fisco- Transagéo tributdria - PGFM . 1z
) publicado
buinta o
contribuin Transacdo tributaria - RFB - 30
Apostas online PL e MP enviado 1
Combate & sonegagdo em e-
Outros eaac . 3
o comynerce
Outros - 1

Fonte: PLOA 2024, Icatu Vanguarda
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Rentabilidade — Sei 2023

Attribuicdo de.Resultados - YtD 2023

Setor Attributién
Petréleo & Distribuicdo

Aftribuicdo de Resultados - Set. 2023
Petréleo & Distribuigio “REER

Utilities Bancos

Mineracdo & Siderurgia Utilities

Papel & Celulose Outros

Infraestrutura Papel & Celulose

Saude & Laboratorios Saude & laboratdrios

Proteinas Locagdo de veiculos

Tecnologia Seguros & Fintech

Qutros Proteinas i
Seguros & Fintech Infraestrutura

Bancos Tecnologia

Locagdo de veiculos Consumo

Consumo Mineracdo & Siderurgia -
Caixa Caixa

Despesas 2 Despesas

Performance 0.6% Performance

ICATU| VAN



Alocacao Setorial

Setor jul-23 ago-23 set-23
Utilities 18,1% 19,0% 20,4%
Bancos 19,2% 18,8% 18,4%
Petroleo & Distribui¢do 12,0% 12,7% 15,3%
Mineracdo & Siderurgia 9,8% 13,6% 13,9%
Seguros & Fintech 8,2% 7,8% 7,6%
Consumo 8,1% 7.7% 7,4%
Locacdo de veiculos 4,0% 3,9% 4,1%
Papel & Celulose 4,4% 4,8% 3,9%
Infraestrutura 3,3% 3,1% 3,1%
Tecnologia 3,3% 3,3% 2,1%
Proteinas 1,1% 1,1% 1,1%
Outros 0,0% 0,0% 0,0%
Saude & Laboratdrios 0,0% 0,0% 0,0%
Caixa 8% 4% ' 3%
Caixa Adj. (Fut & Opc.) 12% 11% 12%
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Mudanca Alocagao

Ticker
VALE3 8,4% 12,4% 12,4% i 3,9%
PETR4 8,5% 9,0% 11,2% i 2,7%
CPLE3 0,0% 1,7% 2,5% i 2,5%
SOMA3 0,0% 0,8% 1,1% AR 1,1%
ELET6 0,6% 0,6% 1,6% R 1,0%
CPFE3 3,2% 2,7% 2,7% o) -0,6%
B35A3 5,1% 4,6% 4,4% W -0,7%
ELET3 4,9% 4,8% 3,8% .7 -1,1%
INTB3 1,5% 1,5% 0,4% ¥ -1,1%
ASAI3 1,4% 0,7% 0,0% ¥ -1,4%
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VALE

Minério de Ferro - Pregos em US$/t 100 110 120 130 140
EBITDA Implicitot 30 40 50 60 70 80 90
Volumes - Mt 315 315 315 315 315 315 315
EBITDA - Minério de Ferro - US$mn 9.450 12,600 | 15.750 18.900 22.050 | 25.200 28.350
EBITDA - Metais Basicos - US$mn 3.000 3000 { 3.000 3.000 3.000 | 3.000 3.000
Carvéo e Qutros - US$mn 0 0 0 0 0 0 0
EBITDATOTAL 12.450 15.600 | 18.750 21.900 25.050 | 28.200 31.350
EV/EBITDA target 5,0x 5,0x 5,0x 5,0x 5,0x 5,0x 5,0x

EV Implicito 62.250 78.000 | 93.750 109.500 125.250{ 141.000 156.750
Divida Liquida Expandida 16.000 16.000 | 16.000 16.000 16.000 | 16.000 16.000
Valor de Equity Implicito - US$mn 46.250 62.000 | 77.750 93.500 109.250| 125.000 140.750
[Equityaggo 104 140 | 176 214 247 | 282 31,8
|Upside/downside o -27% 3% 1 22%  4T% - T1% i 96% 121%
IFCFE yield potencial % = 1% 5% L 10% . 14% - 18% . 22%  26%. .
{Dividend yield minimo% g -~ 4% 5% = T% - 8% . 10% : 1% 13%:
Retorno Total 26% 3% | 32%  60%  89% | 118%  147% '
EVEBITDAImplicite 64  51x | 43  36x__ 32x | 28  28x |
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Petrobras - Analise "enario

Primeira Analise:

» Considerando a curva de preco do petréleo Brent de acordo com o nosso cenario base, caindo cerca de US$ 5/barril por ano até atingir U
« Como o valuation & impactado por diferentes niveis de defasagem na gasolina e no diesel?

. .. 2023 .- 2024 2025 2006 2027

Prego Justo por agao (PETR4) . : 49.0

Lucro Liquido {R$ mn) 107,232 137,373 123,120 119,292 107,942
F/E 4.3 3.3 3.7 3.8 4.3

FCFE (R$ mn) 119,159 103,335 90,740 104,888 100,590
FCFE Yield 26% 22% 20% 23% 22%

Dividendos (R$ mn) 69,652 88,008 79,840 82,900 77,646
Dividend Yield 15% 19% 17% 18% 17%

.p, de auméntona defasagem =45% ., . . " 2093 _, 2024 __2025 _ 2026  _2027

Prec;o justo por agio (PETR4} L 3980

Lucro Liquido (R$ mn) 101,009 125,291 112,416 109,257 98,256
P 4.6 3.7 4.1 4.2 47

FCFE (R$ mn) 115,226 92,335 79,570 94,595 90,653
FCFE Yield 25% 20% 17% 21% 20%

Dividendos (R$ mn) 67,888 80,822 73,103 76,755 71,824
Dividend Yield 15% 18% 16% 17% 16%

+,10p.p. de-aumento na defasagem=20% & . +. _ 2023 ,.m . 2025 2

Preco justo por acio (PETR4) ' ‘ 32,0 7

Lucre Liquido (R$ mn) 94,226 112,130 100,768 98,337 87,714
F/E 4.9 4.1 4.6 4.7 5.2

FCFE (R$ mn) 110,930 80,272 67,429 83,406 79,842
FCFE Yield 24% 17% 15% 18% 17%

Dividendos (R$ mn) 65,961 72,971 65,777 70,074 65,491
Dividend Yield 14% 16% 14% 15% 14%
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Petrobras - Analise Cenario

Sequnda Analise:

+ Como o FCFE yield 2024E ¢é afetado por diferentes curvas do Brent, considerando cenarios distintos de defasagem?

2024 FCFE Yield

P e M e e e e W WA MS G e e e YW S AR WM IR G WD M WD MM WD D MR GRS EER M Ml MR S EE WED  ER BN S M MM e AN M IS M P MR e MM MM MM W M A A e s e el e ek W

i OERAN L4 1 :““; e pe ,.,,;* -
£ ~;-' B LT S £ ¥ b i L i :1‘ .
Brentem ' LSS Iro ey Tke, O DU e L0

E 22% Brent em US$ 90/barril / +10 p.p. de defasagem
: Brent em US$ 80/barril / defasagem atual

ICATU| VAN



IGARATE LB

CNPJ: 35.637.151/0001-30
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] § jame22 5 mar-22 § abr-22 mai-22  jun-22 set22, out-22 jan-23 fev-23 war-23 abr:23 mai-23
Bolsa Internacional 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,48% -0,41% -0,49% -0,05% -0,22% 0,47% 0,50% -0,09% _ .0'309.." 0,09%
Bolsa Local | 017% | 450% | -582% | 2,58% |00.10%%| 1,28% | 475% | 073% |L516%eE| -093% | -177% | 195% | -839% | -1,09% | 140% | 273% 2,109
Cambio 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% |_000% | -0,02% _0,35% -0,20% -0,22% 0,20% -0,55% -0,15%
Hedge -1,29% | 001% | -087% | 065% | 098% | -1,99% | 085% |[a88%.| -006% | -068% | 190% | 200% | -093% | 261% | 153% | 056% | 002% | -075% | -0,249
Juros Pré 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,09% 0,00% 0,06% 0,00% 0,00% 0,18% -0,01% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Juros Real -0,24% 0,28% 1,37% 0,53% 0,16% -0,21% -0,21% 0,04% 0,09% 0,38% -0,28% 0,01% 0,20% 0,36% 0,50% 0,29% 0,26% 0,20% 0,11%
Volatilidade 0,00% 0,00% -0,18% 2:77% ) 1,25% M“z':?‘é%_ 1,15% -4,61% 1,10% 0,05% -0,13% 0,44% 1,44% 0,90% 0,44% -0,96% -0,07% 0,16% 0,28%
Caixa 0,02% 0,03% 0,04% 0,09% 011% 0,11% 0,16% 0,18% 0,15% 0,14% 0,12% 0,11% 0,14% 0,12% 0,15% 0,12% 0,19% 0,20% 0,24%
Despesas -0,29% -0,17% -0,43% 0,03% -0,36% 0,01% -0,59% -0,74% -0,33% -0,76% -0,35% -0,16% -0,51% 0,08% -0,25% -0,20% -0,73% -0,79% -0,44%
IV lgaraté LB 4,60% 0,32% 4,44% -3,05% 4,71% -8,58% 3,17% 4,26% 1,19% 4,75% 0,42% 0,48% 2,74% 0,17% 1,58% 0,90% 2,91% 3,57% 1,99%
1BX 6,87% 1,46% 5,96% -10,11% 3,23% -11,57% 4,40% 6,15% -0,05% 5,57% -3,11% -2,63% 3,51% -7,59% -3,07% 1,93% 3,59% 8,87% 3,32%
ol 0,73% 0,75% 0,92% 0,83% 1,03% 1,01% 1,04% 1,17% 1,07% 1,02% 1,02% 1,12% 1,12% 0,92% 1,18% 0,92% 1,12% 1,07% 1,07%
IMA-B5 0,11% 1,06% 2,61% 1,56% 0,78% 0,33% 0,01% 0,00% 0,42% 1,92% -0,33% 0,94% 1,40% 1,41% 1,52% 0,90% 0,57% 1,05% 0,97% _

Bolsa Internacional
Bolsa Local
Cambio

Hedge

Juros Pré

Juros Real
Volatilidade

Caixa

Despesas

IV Igarate LB

IBX 0,84% 5,50% 5,09%
CDI 0,98% [ 9,93% ¥ 13,44%
IMA-B5 0,13% { 8,89% [ 11,64%
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RENTABILIDADE

Ativo/Janela : YtD Vol a.a 6 Meses’ Vol a.a 12 Meses Vol a.a

Icatu Vanguarda lgaraté FIM 13,4% 5,4% 8,6% 5,4% 19,9% 7,0% ' 20,7%
IMA-B5 8,9% 1,9% 4,2% 1,7% 11,7% 2,2% | 15,1% 2.3
CDI 9,9% 0,0% 6,5% 0,0% 13,4% 0,0% 20,7% 0,C
IBX o 5,5% - 17,6% | 11,8% 16,8%' 7 5_,1% 20,0% N -4,7% | 19,

*Data Base: 29/09/2023
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Estratégia de Alocacao |

® A posicao Minima em Ac¢odes corresponde a 67% - Tributagdo FIA;

® Podem ser utilizados outros instrumentos (grafico abaixo) com o objetivo de maximizar a relagado risco x retorno do p

busca pela gera¢ao de retornos reais (benchmark: IMA-B5).

120%
\ I _____ |
80% I !
I 1
| |
I o |
40% ;, 100% |
Fo———— ] !
_____ i i | I
0 b 20% | % ! '
0% | } ! | |
- | L I
1 20% I I
““““ 1 I
-40% : :
I -100% l
I 1
-809 I I
80% I I
_ I

-120%

Agbes indice S&P /FX Renda Fixa Opg¢oes
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Analise da Distribuicao de Retorno Diario ez 29020

Distribuicdo % dos retornos

Grafico: Histograma dos Retornos Diarios

17%
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. IBX
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{ Em 86% das vezes os retornos diarios do fundo encontram-se
| no range de -0,5% a +1,5%, enquanto 55% dos retornos do IBX
| permanecem neste range. '
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Espectro de Alocac®o do Produto I€araté FIM

Alta Qualidade da Empresa 4

tifig

7,

f . — .ot :nij'u - ( F

Area de Alocacao
da Estratégia

Igarate
Distressed Value
Investing -
gt =,
Deep Value Value GARP Growth Deep Growth

-

Baixa Qualidade da Empresa
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Alocacao do Produto Igaraté FIM

4,9%

Consumo Ciclico

» Financeiro

= Utilidade Publica

= Materiais Basicos
1,2% = Tecnologia da Informag
= Petréleo, Gas e Biocornr
= NASD11

= SMAL11

a BOVA11

5,8% 21,6%

4,2%

1.4%
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Caracteristicas do Fortfdlio

y

\/

Limite do Gross

Limite de Gross: 250%

(- Limite por

( Net Exposure: ‘

Ativo e
Setorial:

< 5ol
] ol

Net exposi¢ao minima: 0% Concentracdo maxima por ativi
(1) Parte Comprada:
» 100% em agoes; s o o 1

Net exposicao maxima: 100% () Concentracdo maxima por setc

> Indice e futuro de S&P; ,
(") passivamente pode ser mais de 100%.

» Estrategia de Opg¢oes.

(2) Parte Vendida:

» até 100% indice e/ou futuro de [boy;

> até 20% indice e/ou futuro de S&P;

» Estratégia de Opgoes.
T R i
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Histdrico Net/Gross

Hill

1 39% i1 38%

b 4T% T as0 i
40%
Li 34%
32/0 “ 1% ° 32% l
20% o -

0% f L) T Ll T T T T L} T L L) L 1) T T ¥ T T F T
jan/22 fev/22 mari22 abri22 maif22 juni22 jull22 agof22 set/22 out/22 novi22 dezf22 jan/23 fevi23 mar/23 abr/23 mai/23 jun/23 juli23 agof23

120%
100% —
80% I
w 729 W 4%
=2
8 65% Dl 54%
g 60% _
11|
- o,
z i 52% o 50% { 50% ) 50%

i t 45% 45%
37% l

0 Média Net Exposure (LHS) = édia Gross Exposure (RHS)
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DrawDown (12M)

Maximo Drawdown (Série Diaria)

0,0% .1 , »‘,V.-_-.A..._...v.\.'“v'w' v' v v“vm@w_,w"-'v'-r e pnrira. ‘-wmmwvm_w” v

-5,0% ----- U Y SV U .

-15,0% e e . e e . C e e e .= ’ e . .
-20,0%

_25'0% et e ea E e e e wa e i e e s e e m D me s e i Cmem s ammam 4 e e e mmem i meam e mmmm i ma s s aba e e mmamm o s he s e wm b e wme = m e P
jul-22 ago-22 set-22 out-22 nov-22 dez-22 jan-23 fev-23 mar-23 abr-23 mai-23 jun-2:

M lcatu Vanguarda Igaraté  IBX
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