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Destaques – Conjuntura Econômica

• O mês de setembro trouxe primeiro as expectativas sobre a condução da política
monetária aqui e nos Estados Unidos, a confirmação das decisões na “Super Quarta”
e agora as ponderações sobre quais movimentações serão feitas a seguir. Além disso,
o mercado também esteve atento ao aumento de percepção do risco fiscal no Brasil
e a anúncios de estímulos financeiros pelo governo da China.

• Destaque na agenda do mês, o Federal Reserve (Fed, o banco central americano)
anunciou um corte na taxa de juros pela primeira vez em quatro anos: os Fed Funds
foram reduzidos em 50 pontos-base, para um nível de 4,75% a 5%. Na ocasião, o
presidente do Fed, Jerome Powell, já havia adiantado que o movimento não deveria
ser interpretado como o ritmo que a instituição seguirá nas próximas reuniões. E,
hoje, ele sinalizou que o corte de juros de 50 pontos-base visto na reunião de
setembro pode ter sido o único desta magnitude em 2024.

• A fala impulsionou o dólar e os juros dos Treasuries – os títulos do Tesouro
americano -, em detrimento de ativos de risco, pressionando as bolsas de Nova York,
à medida que os mercados ampliavam posições para um panorama de flexibilização
menos agressiva. Mesmo assim, as bolsas conseguiram se sustentar em alta, com
traders eufóricos com o desempenho acionário no trimestre encerrado hoje.



Destaques – Conjuntura Econômica

• Por outro lado, o dólar acumulou queda no mês, de 0,90% ante rivais fortes e de
3,33% ante o real. No âmbito local, os motivos ficam com os estímulos econômicos
anunciados pelo governo chinês e o diferencial entre juros interno e externo – o que,
em tese, aumenta a atratividade para operações de carry trade. Isso porque, na
contramão do movimento do Fed, o Comitê de Política Monetária (Copom) do Banco
Central aumentou a taxa Selic em 25 pontos-base, para 10,75% ao ano, em decisão
unânime.

• No entanto, o economista-chefe da Western Asset, Adauto Lima, diz que em uma
perspectiva de mais longo prazo, o real segue pressionado pela percepção fiscal. “Ao
final de agosto, o dólar estava quase em R$ 5,70, muito pressionado por questões
fiscais. Esse mês tivemos certo apaziguamento. Antes o mercado tinha medo de que
o governo não cumpriria a meta fiscal ‘de jeito nenhum’.

• O cenário é que, neste mês, houve uma piora da percepção sobre as contas públicas,
hoje renovada pelo resultado do setor público em agosto. O déficit de R$ 21,4
bilhões ficou em linha com a mediana das estimativas (R$ 21 bilhões), mas a
abertura do dado acentuou o temor de que o País possa entrar em dominância fiscal,
na qual a política monetária perde sua eficácia em meio ao crescimento do
endividamento público.



Destaques – Conjuntura Econômica

• Assim, os juros futuros terminam setembro com avanço expressivo na comparação
aos níveis de fechamento de agosto. No acumulado do mês, as taxas de curto e
médio prazos foram as que mais subiram. Houve queda nos níveis de inclinação da
curva, com o diferencial entre as taxas para janeiro de 2029 e janeiro de 2026 saindo
de 26,6 pontos no fim de agosto para 15 pontos hoje.

• Já o Ibovespa acumulou perda de 3,08% em setembro, interrompendo a série de
recuperação entre junho e agosto. Já no trimestre, o índice acumulou avanço
nominal de 6%.

• Neste mês, o Ibovespa sentiu as movimentações de blue chips ligadas a
commodities, oscilando em vista do noticiário corporativo e dos sinais sobre a
economia chinesa. No caso das petrolíferas, ainda, houve impacto dos preços do
petróleo, de olho nas tensões geopolíticas no Oriente Médio.



Destaques – Relatório Focus 27 de setembro de 2024



Comportamento dos Ativos

• O mês de setembro de 2024 foi de alta nas Taxas de Juros, assim como agosto.

• O IMA-S rendeu 0,87% no mês (carteira de Tesouros Selic), o IDA-DI valorizou-se
1,01% (Debêntures CDI – Anbima) e o IDA-IPCA Infra -0,11% (carteiras de debêntures
IPCA+ Anbima).

• O CDI rendeu ► 0,83% no mês de setembro de 2024.

• Destaque positivo da Renda Fixa do mês para o IDA-DI.

• O menor retorno da carteira de Renda Fixa ficou para o IPCA+ de 20 anos -3,07% no
mês.

• A parte de inflação dos títulos IPCA+, o VNA IPCA, rendeu 0,19% no mês de agosto de
2024.

• O Ibovespa perdeu -3,08% e o Dólar teve retorno negativo de -3,68% no mês.









CARTEIRA DE INVESTIMENTOS

RELATÓRIO DE INVESTIMENTOS – setembro/2024



Carteira Consolidada de Investimentos (base: setembro/24)

Ativo CNPJ Saldo %/total

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 13.802.969,54R$   47,11%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70 5.612.114,88R$     19,16%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55 3.766.483,26R$     12,86%

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 2.427.911,28R$     8,29%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 13.077.418/0001-49 1.948.856,41R$     6,65%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 11.328.882/0001-35 1.081.068,59R$     3,69%

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30 516.074,46R$         1,76%

BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 21.470.644/0001-13 141.503,92R$         0,48%

DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS - 519.530,05R$         -

29.296.982,34R$   

29.816.512,39R$   

Total para cômputo de Limites (Res. CMN 4.963/21)

Total da Carteira (Fundos + Disponibiliddes Financeiras)



Enquadramentos Resolução CMN 4.963 – Renda Fixa

Inferior Alvo Superior

Artigo 7º - Inciso I - Alínea "a" 100,00% 100,00% 100,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Artigo 7º - Inciso I - Alínea "b" 100,00% 100,00% 100,00% 18.650.521,39R$     63,66% 30,00% 70,00% 100,00%

Artigo 7º - Inciso I - Alínea "c" 100,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 100,00%

Artigo 7º - Inciso II 5,00% 100,00% 100,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Artigo 7º - Inciso III - Alínea "a" 60,00% 20,00% 15,00% 9.988.882,57R$        34,10% 0,00% 1,00% 60,00%

Artigo 7º - Inciso III - Alínea "b" 60,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 60,00%

Artigo 7º - Inciso IV 20,00% 40,00% - -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 20,00%

Artigo 7º - Inciso V - Alínea "a" 5,00% 20,00% 5,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Artigo 7º - Inciso V - Alínea "b" 5,00% 20,00% 5,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Artigo 7º - Inciso V - Alínea "c" 5,00% 20,00% 5,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Total RF 28.639.403,96R$     97,76% 74,00%

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo

Estratégia de Alocação - PI 2024
Carteira (R$) Carteira (%)Artigos - Renda Fixa

Limite Res. 

4963/21



Enquadramentos Resolução CMN 4.963 – Renda Variável e Exterior

Inferior Alvo Superior

Artigo 8º - Inciso I 30,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 15,00% 30,00%

Artigo 8º - Inciso II 30,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 30,00%

Total RV -R$                          0,00% 16,00%

Inferior Alvo Superior

Artigo 9º - Inciso I 10,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 10,00%

Artigo 9º - Inciso II 10,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 10,00%

Artigo 9º - Inciso III 10,00% 20,00% 15,00% 141.503,92R$           0,48% 0,00% 1,00% 10,00%

Total Exterior 141.503,92R$           0,48% 2,00%

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo

Estratégia de Alocação - PI 2024

Estratégia de Alocação - PI 2024

Carteira (R$)

Carteira (R$)

Carteira (%)

Carteira (%)
Limite Res. 

4963/21

Limite Res. 

4963/21

Artigos - Exterior

Artigos - Renda Variável



Enquadramentos Resolução CMN 4.963 – Estruturados e Consignados

Inferior Alvo Superior

Artigo 10º - Inciso I 10,00% 20,00% 15,00% 516.074,46R$           1,76% 0,00% 5,00% 10,00%

Artigo 10º - Inciso II 5,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 1,00% 5,00%

Artigo 10º - Inciso III 5,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Total Estruturados 516.074,46R$           1,76% 6,00%

Inferior Alvo Superior

Artigo 11º 5,00% 20,00% 15,00% -R$                          0,00% 0,00% 2,00% 5,00%

Total Imobiliários -R$                          0,00% 2,00%

Inferior Alvo Superior

Artigo 12º 5,00% - - -R$                          0,00% 0,00% 0,00% 5,00%

Total Consignados -R$                          0,00% 0,00%

Total Geral 29.296.982,34R$     100,00% 100,00%

Carteira (R$) Carteira (%)
Estratégia de Alocação - PI 2024

Artigos - Consignados
Limite Res. 

4963/21

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo

Carteira (R$) Carteira (%)
Estratégia de Alocação - PI 2024

Artigos - Imobiliários
Limite Res. 

4963/21

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo
Carteira (R$) Carteira (%)

Estratégia de Alocação - PI 2024

Artigos - Estruturados
Limite Res. 

4963/21

Limite PL 

do RPPS

Limite PL 

do Fundo



Distribuição da Carteira por Enquadramento (Res. CMN 4.963/21)

Enquadrameento Saldo Part. %

Art. 7º, I, "b" 18.650.521,39R$   63,66%

Art. 7º, III, "a" 9.988.882,57R$     34,10%

Art. 9º, III 141.503,92R$         0,48%

Art. 10º, I 516.074,46R$         1,76%

29.296.982,34R$   

Art. 7º, I, "b"
64%

Art. 7º, III, "a"
34%

Art. 9º, III
0%

Art. 10º, I
2%



Distribuição da Carteira por Segmento

Segmento Saldo Part. %

Renda Fixa 28.639.403,96R$   97,76%

Renda Variável e Exterior 141.503,92R$         0,48%

Estruturados e Consignado 516.074,46R$         1,76%

29.296.982,34R$   

Renda Fixa
98%

Renda Variável e 
Exterior

0%

Estruturados e 
Consignado

2%



Distribuição da Carteira por Benchmark

Benchmark Saldo Part. %

IRF-M 1 14.884.038,13R$   50,80%

CDI 9.988.882,57R$     34,10%

IPCA 3.766.483,26R$     12,86%

IMA-B 5 516.074,46R$         1,76%

GLOBAL BDRX 141.503,92R$         0,48%

29.296.982,34R$   

IRF-M 1
51%

CDI
34%

IPCA
13%

IMA-B 5
2%

GLOBAL BDRX
0%



Distribuição da Carteira por Instituição Financeira

IF Saldo Part. %

Caixa Econômica Federal 25.609.478,96R$   87,41%

Banco do Brasil 3.171.428,92R$     10,83%

Icatu Vanguarda 516.074,46R$         1,76%

29.296.982,34R$   

Caixa Econômica 
Federal

87%

Banco do Brasil
11%

Icatu Vanguarda
2%



Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercício de 2024

Saldo Mês Aplicações Resgates Rendimento Amortizações
Retorno 

Financeiro

jan/24 24.669.156,19R$     4.639.952,70R$        2.737.607,65R$        184.453,36R$         -R$                        184.453,36R$         

fev/24 25.338.811,81R$     3.264.219,88R$        2.780.267,45R$        185.703,19R$         -R$                        185.703,19R$         

mar/24 25.278.496,22R$     297.846,25R$           555.463,73R$           197.301,89R$         -R$                        197.301,89R$         

abr/24 25.549.078,24R$     805.359,22R$           590.107,68R$           55.330,48R$           -R$                        55.330,48R$           

mai/24 27.137.580,50R$     2.096.083,37R$        694.455,34R$           186.874,23R$         -R$                        186.874,23R$         

jun/24 27.728.557,92R$     4.298.507,62R$        3.840.154,52R$        132.624,32R$         -R$                        132.624,32R$         

jul/24 28.193.806,59R$     2.382.015,90R$        2.174.801,70R$        258.034,47R$         -R$                        258.034,47R$         

ago/24 28.327.421,77R$     -R$                          103.632,28R$           237.247,46R$         -R$                        237.247,46R$         

set/24 29.296.982,34R$     2.600.672,63R$        1.850.254,82R$        219.142,76R$         -R$                        219.142,76R$         

out/24

nov/24

dez/24

20.384.657,57R$     15.326.745,17R$     1.656.712,16R$     -R$                        1.656.712,16R$     



Rentabilidade dos Ativos
Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.375.830,91R$        1.132.555,07R$   92.804,65R$         2.427.911,28R$        12.329,95R$           0,51%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 13.692.517,82R$     -R$                     -R$                     13.802.969,54R$     110.451,72R$         0,81%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 4.111.568,01R$        1.455.694,10R$   -R$                     5.612.114,88R$        44.852,77R$           0,81%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1.920.170,14R$        12.423,46R$         -R$                     1.948.856,41R$        16.262,81R$           0,84%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 366.545,40R$           -R$                     367.940,69R$      -R$                          1.395,29R$             0,38%

BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 141.262,06R$           -R$                     -R$                     141.503,92R$           241,86R$                 0,17%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 5.130.034,07R$        -R$                     1.389.509,48R$   3.766.483,26R$        25.958,67R$           0,69%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.072.497,86R$        -R$                     -R$                     1.081.068,59R$        8.570,73R$             0,80%

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED FI MULTIMERCADO 516.995,50R$           -R$                     -R$                     516.074,46R$           921,04-R$                 -0,18%

28.327.421,77R$     2.600.672,63R$   1.850.254,82R$   29.296.982,34R$     219.142,76R$         0,75%

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.466.854,79R$        -R$                     103.632,28R$      1.375.830,91R$        12.608,40R$           0,92%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 13.590.801,12R$     -R$                     -R$                     13.692.517,82R$     101.716,70R$         0,75%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 4.076.316,80R$        -R$                     -R$                     4.111.568,01R$        35.251,21R$           0,86%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 1.903.198,05R$        -R$                     -R$                     1.920.170,14R$        16.972,09R$           0,89%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 351.247,47R$           -R$                     -R$                     366.545,40R$           15.297,93R$           4,36%

BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 139.319,14R$           -R$                     -R$                     141.262,06R$           1.942,92R$             1,39%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 5.095.550,02R$        -R$                     -R$                     5.130.034,07R$        34.484,05R$           0,68%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.064.588,27R$        -R$                     -R$                     1.072.497,86R$        7.909,59R$             0,74%

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED FI MULTIMERCADO 505.930,93R$           -R$                     -R$                     516.995,50R$           11.064,57R$           2,19%

28.193.806,59R$     -R$                     103.632,28R$      28.327.421,77R$     237.247,46R$         0,84%

Ativo Saldo Anterior Aplicações Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 1.574.574,82R$        -R$                     123.929,74R$      1.466.854,79R$        16.209,71R$           1,03%

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FI RENDA FIXA 13.873.476,90R$     -R$                     410.263,91R$      13.590.801,12R$     127.588,13R$         0,92%

CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 3.271.829,08R$        772.934,99R$      -R$                     4.076.316,80R$        31.552,73R$           0,78%

BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIÁRIO LP 781.346,23R$           1.109.080,91R$   -R$                     1.903.198,05R$        12.770,91R$           0,68%

CAIXA SMALL CAPS ATIVO FI AÇÕES 346.261,79R$           -R$                     -R$                     351.247,47R$           4.985,68R$             1,44%

BB AÇÕES ESG IS FI AÇÕES BDR NÍVEL I 140.006,28R$           -R$                     -R$                     139.319,14R$           687,14-R$                 -0,49%

CAIXA BRASIL GESTÃO ESTRATÉGICA FIC RENDA FIXA 5.593.203,52R$        -R$                     546.175,15R$      5.095.550,02R$        48.521,65R$           0,87%

BB ALOCAÇÃO ATIVA RETORNO TOTAL FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.092.828,78R$        -R$                     1.094.432,90R$   -R$                          1.604,12R$             0,15%

BB IRF-M 1 TÍTULOS PÚBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIÁRIO 1.055.030,52R$        -R$                     -R$                     1.064.588,27R$        9.557,75R$             0,91%

ICATU VANGUARDA IGARATÉ LONG BIASED FI MULTIMERCADO -R$                          500.000,00R$      -R$                     505.930,93R$           5.930,93R$             1,19%

27.728.557,92R$     2.382.015,90R$   2.174.801,70R$   28.193.806,59R$     258.034,47R$         0,92%

ago/24

jul/24

set/24



Evolução Patrimonial no exercício de 2024
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercício de 2024

Mês Meta Retorno
Meta   

Acumulada

Retorno 

Acumulado

jan/24 0,84% 0,75% 0,84% 0,75%

fev/24 1,25% 0,74% 2,10% 1,50%

mar/24 0,58% 0,79% 2,68% 2,30%

abr/24 0,80% 0,22% 3,50% 2,52%

mai/24 0,88% 0,69% 4,41% 3,23%

jun/24 0,63% 0,48% 5,06% 3,72%

jul/24 0,80% 0,92% 5,90% 4,68%

ago/24 0,40% 0,84% 6,32% 5,57%

set/24 0,86% 0,75% 7,23% 6,36%

out/24

nov/24

dez/24



Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercício de 2024
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Retorno 0,75% 0,74% 0,79% 0,22% 0,69% 0,48% 0,92% 0,84% 0,75%

Retorno X Meta Mensal



Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercício de 2024
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Meta   Acumulada 0,84% 2,10% 2,68% 3,50% 4,41% 5,06% 5,90% 6,32% 7,23%

Retorno Acumulado 0,75% 1,50% 2,30% 2,52% 3,23% 3,72% 4,68% 5,57% 6,36%

Retorno X Meta Anual




