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Destaques — Conjuntura Econdmica

e Aos 161 mil pontos no fechamento desta ultima sessao de 2025, o Ibovespa
acumulou ganho de 33,95% no intervalo, no que foi seu melhor desempenho desde
2016, entdao em alta de 38,9%. Em dezembro, o Ibovespa subiu 1,29%, o quinto
ganho mensal consecutivo.

* O desempenho positivo entre outubro e dezembro de 2025 marca também uma
grande reversao ante o que foi visto no fechamento do ano passado. No ultimo
trimestre de 2024, a variacao negativa do indice foi de 8,74%, superando a queda de
7,59% vista em outro periodo ruim para a Bolsa brasileira, o quarto trimestre de
2014, quando se efetivou a reeleicao da entao presidente Dilma Rousseff.

* 0O ano de 2025 foi marcado por piora consideravel dos fundamentos domésticos, em
especial na conducao da politica fiscal, e por incertezas externas quanto ao inicio do
segundo mandato de Donald Trump nos Estados Unidos. De |3 para ca, houve uma
clara distensao, com reversao de medidas, e entusiasmo em torno da queda de juros
nos Estados Unidos e da expectativa de que o mesmo venha a ocorrer, em breve,
também por aqui.
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Destaques — Conjuntura Econdmica

* Em termos nominais, para o lbovespa, o ano de 2025 foi marcado pelo indice ter
comecado praticamente na minima do ano e por terminar proximo a sua maxima
histdrica, observa em relatério de analise técnica o Itau BBA. O banco considera que
o indice da B3 mantém a expectativa de que venha a buscar as resisténcias em
163.100 e 165.000 pontos — nivel correspondente a mais recente maxima histoérica
intradia. “A tendéncia para o ano de 2026 segue para cima e consistente até este
momento”, acrescenta o Itau BBA.

e Ja o délar a vista acumulou valorizacao de 2,89% em dezembro, atribuida a
combinacao de sazonalidade desfavoravel com aumento dos prémios de risco apds o
anuncio, no inicio do més, da pré-candidatura do senador Flavio Bolsonaro (PL-RJ) ao
Palacio do Planalto.

e Por outro lado, apds subir 27,34% em 2024 — ano marcado pela maior intervencao
historica do Banco Central no mercado de cambio -, o délar encerra 2025 com
desvalorizacao de 11,18%. A apreciacao do real teria sido motivada pelo
enfraquecimento global da moeda americana e pela atratividade das operacdes de
“carry trade”, na esteira da elevacao da taxa Selic, que atingiu 15% em junho.
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Destaques — Relatorio Focus

FOCUS | meDiaNAS DAS EXPECTATIVAS DE MERCADO 9 de janeiro de 2026
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Comportamento dos Ativos

 Dezembro foi um més desafiador para os ativos de renda fixa. Os titulos indexados
a inflagao (IPCA+) apresentaram resultados mistos: prazos curtos e médios tiveram
desempenho positivo, mas os vencimentos mais longos (10 e 20 anos) registraram
retornos negativos. Prefixados também ficaram abaixo do CDI, refletindo ajustes na
curva de juros e expectativas de manutencao da politica monetaria.

Juros Pds-fixados em CDI / Selic

IMA-S (Tesouro Selic): +1,23%

IDA-DI (Debéntures CDI — Anbima): +1,21%
CDI: +1,22%

O O O

Juros Prefixados
Pré 1 Ano: +0,95%
Pré 2 Anos: +0,48%
Pré 5 Anos: +1,11%

o O O



Comportamento dos Ativos

O O O 0O O O

Inflagao (IPCA+)

IPCA+ 2 Anos: +1,15%

IPCA+ 5 Anos: +1,40%

IPCA+ 10 Anos: -0,43%

IPCA+ 20 Anos: -1,51%

IDA-IPCA Infra: +0,47%

VNA IPCA+ (parcela de inflacdo): +0,47%

Renda Variavel
Ibovespa: +1,29%
Délar: +3,16%, fechando préoximo a RS 5,50
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2 LAMINA CDMPARAE" O ATIVOS 1212025

Resumo 12 meses
Retorno (%) .
Nome » o jo  Sheme Volstiidade e IR S oo te
S5 AMD  eces  meses
cDl 1,22 14,21 r.18 14,21 0.00 0,05% - - -
IDkA, IPCA 2 Anos 1,15 12,03 5,48 12,03 -1,08 1,86% - - -
IDkA Pre 2 Anos 0,42 1887 ¥.op 1287 1.24 3% - - -
IMA Geral 0,79 14383 B.27 14,83 0,20 1,68% - - -
IMA-B 031 13147 3,85 13,17 -0,22 4,14% - - -
IMA-B 5 085 1165 5,08 11,65 -1.31 1,78% - - -
IMA-B 5+ -0,18 14,20 317 14,20 0.0 6,20% - - -
IRF-M 0,30 1322 6,74 18,22 1.14 2,83% - - -
IRF-M 1 1,16 14,78 ¥.13 14,76 1.23 0,32% - - -
IRF-M 1+ -0,08 20,07 8,51 20,07 1.13 4,.43% - - -

Ibovespsa 120 2385 14,08 23185 1.12 15,00% - - -
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Carteira Consolidada de Investimentos (base: dezembro/25)

Ativo CNPJ Saldo %/total
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 | RS 21.514.842,46 | 47,44%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA 24.634.187/0001-43 | RS 5.434.258,93 | 11,98%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA 23.215.008/0001-70| RS 5.021.564,54 | 11,07%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA 23.215.097/0001-55| RS 3.411.579,02 | 7,52%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP 13.077.418/0001-49 | RS 2.594.293,96 | 5,72%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 00.832.435/0001-00| RS 2.307.263,21 | 5,09%
BB IRF-M 1 TiTULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35| RS 1.262.053,06 | 2,78%
CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP 03.737.206/0001-97 | RS 1.183.976,39 | 2,61%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO 09.093.883/0001-04 | RS 1.151.558,89 | 2,54%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO 35.637.151/0001-30| RS 566.422,17 | 1,25%
EMPRESTIMOS CONSIGNADOS - RS 419.587,95 | 0,93%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO 42.592.315/0001-15| RS 314.949,69 | 0,69%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVELI 21.470.644/0001-13 | RS 171.000,37 | 0,38%
DISPONIBILIDADES FINANCEIRAS - RS 16.455,06 -
Total para computo de Limites (Res. CMN 4.963/21) RS 45.353.350,64
Total da Carteira (Fundos + Disponibiliddes Financeiras) R$ 45.369.805,70




Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Fixa
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Artigos - Renda Fixa Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202.5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "a" 100,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "b" 100,00% 100,00% 100,00% | RS 31.937.683,16 70,42% 30,00% 70,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso | - Alinea "c" 100,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Artigo 72 - Inciso I 5,00% 100,00% 100,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "a" 60,00% 20,00% 15,00% | RS 11.107.098,10 24,49% 0,00% 1,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso lll - Alinea "b" 60,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 60,00%
Artigo 72 - Inciso IV 20,00% 40,00% - RS - 0,00% 0,00% 0,00% 20,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "a" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "b" 5,00% 20,00% 5,00% RS  1.151.558,89 2,54% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 72 - Inciso V - Alinea "c" 5,00% 20,00% 5,00% RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Total RF RS 44.196.340,15 97,45% 74,00%
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Enguadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Renda Variavel e Exterior

Artigos - Renda Varidvel Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 82 - Inciso | 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 15,00% 30,00%
Artigo 82 - Inciso |l 30,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 30,00%
Total RV RS - 0,00% 16,00%
Artigos - Exterior Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tégia de Alocagao - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 92 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 10,00%
Artigo 92 - Inciso Il 10,00% 20,00% 15,00% | RS 171.000,37 0,38% 0,00% 1,00% 10,00%
Total Exterior RS 171.000,37 0,38% 2,00%
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Enquadramentos Resolucdo CMN 4.963 — Estruturados e Consignados

Artigos - Estruturados Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra.tegla de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 109 - Inciso | 10,00% 20,00% 15,00% | RS 566.422,17 1,25% 0,00% 5,00% 10,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 1,00% 5,00%
Artigo 102 - Inciso Il 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Estruturados RS 566.422,17 1,25% 6,00%
Artigos - Imobiliarios Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (RS) Carteira (%) Estra-tegla de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 119 5,00% 20,00% 15,00% | RS - 0,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Total Imobiliarios RS - 0,00% 2,00%
e GRS Limite Res.| Limite PL | Limite PL Carteira (R$) Carteira (%) Estra-tegla de Alocagdo - PI 202-5
4963/21 do RPPS | do Fundo Inferior Alvo Superior
Artigo 129 5,00% - - RS 419.587,95 0,93% 0,00% 0,00% 5,00%
Total Consignados RS 419.587,95 0,93% 0,00%
Total Geral RS 45.353.350,64 | 100,00% 100,00%
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Distribuicdo da Carteira por Enquadramento (Res. CMN 4.963/21)

Enquadrameento Saldo Part. %
Art. 79,1, "b" RS 31.937.683,16 | 70,42%
Art. 79,111, "a" | RS 11.107.098,10 | 24,49%
Art. 79, V, "b" RS 1.151.558,89 2,54%

Art. 92, 11| RS 171.000,37 0,38%
Art. 109, | RS 566.422,17 1,25%
Art. 122 RS  419.587,95 0,93%
R$ 45.353.350,64
Art. 72, V," Art. 92, 11l Art. 102, | Art. 122
e W [ — %

Art. 79,111, "a"
25%

Art.79,1,"b"
70%



Distribuicdo da Carteira por Segmento

Segmento Saldo Part. %
Renda Fixa RS 44.196.340,15 | 97,45%
Renda Varidvel e Exterior [ RS  171.000,37 | 0,38%
Estruturados e Consignado| RS 986.010,12 | 2,17%

RS 45.353.350,64

Renda Variavel e

Exterior
0%

_\
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Distribuicao da Carteira por Benchmark

Benchmark Saldo Part. %
IRF-M 1 RS 22.776.895,52 |50,22%
CDI RS 18.427.453,56 |40,63%
IPCA RS 3.411.579,02 | 7,52%
IMA-B 5 RS 566.422,17 | 1,25%
GLOBAL BDRX RS 171.000,37 | 0,38%

RS 45.353.350,64

CDI
41%

IPCA
8%

IMA-B 5
1%
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Distribuicdo da Carteira por Instituicao Financeira

IF Saldo Part. %
Caixa Econémica Federal | RS 31.551.550,36 69,57%
Sicredi RS 5.434.258,93 11,98%
Banco do Brasil RS 4.342.297,08 9,57%
Itau RS 3.458.822,10 7,63%
Icatu Vanguarda RS 566.422,17 1,25%

RS 45.353.350,64

Itau Icatu Vanguarda
1%

Banco do Brasil
10%

Sicredi
12%

Caixa EconOmica
Federal
69%
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Retorno e Meta de Rentabilidade (IPCA+5,19%) acumulada no exercicio de 2025

Saldo Més Aplicagdes Resgates Rendimento (1) Cartewa(i)arantlda Diferenca (1- 2)
jan/25 | RS 30.720.760,42 | RS  2.660.384,91 | RS  3.584.289,29 | RS  357.663,27 | RS  182.458,28 | RS  175.204,99
fev/25 | RS 34.587.875,05 [ RS 5.079.387,84 | RS  1.530.990,89 | RS 318.717,68 | RS 533.937,49 |-RS 215.219,81
mar/25 | RS 35.301.546,92 | RS  2.146.854,87 | RS  1.749.844,66 | RS  316.661,66 | RS  340.644,22 |-RS 23.982,56
abr/25 | RS 36.484.000,88 | RS 2.196.867,68 | RS  1.419.442,43 | RS 405.028,71 | RS 301.587,03 | RS 103.441,68
maif25 | RS 37.460.316,21 | RS  2.351.791,49 | RS  1.798.617,09 | RS 423.140,93 | RS 249.404,08 | RS 173.736,85
jun/25 [ RS 38.391.294,24 | RS  2.355.535,02 | RS  1.830.108,16 | RS 405.551,17 | RS 248.554,44 | RS 156.996,73
jul/25 | RS 39.934.714,02 | RS  2.779.377,27 | RS  1.715.095,82 | RS 479.138,33 | RS 262.442,31 | RS 216.696,02
ago/25 [ RS 40.994.252,69 | RS  1.754.400,53 | RS  1.178.440,13 | RS 483.578,27 | RS 112.579,35 | RS 370.998,92
set/25 | RS 42.043.247,52 | RS  2.279.426,42 [ RS 1.731.601,62 | RS  501.170,03 | RS  370.804,49 | RS  130.365,54
out/25 [ RS 43.499.750,86 | RS 4.710.274,38 | RS  3.806.816,42 | RS 553.045,38 | RS 215.631,51 | RS 337.413,87
nov/25 | RS 43.988.547,93 | RS 273.465,13 | RS 257.500,06 | RS  472.832,00 | RS  271.153,52 | RS  201.678,48
dez/25 | RS 44.933.762,69 | RS 997.581,45 | RS 541.588,67 | RS 489.221,98 | RS 331.627,13 | RS 157.594,85

RS 29.585.346,99 | RS 21.144.335,24 | RS 5.205.749,41 | RS 3.420.823,88 | RS 1.784.925,53
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Retorno e Meta de Rentabilidade (IPCA+6%) acumulada no exercicio de 2025

Saldo Més Aplicagdes Resgates Rendimento (1) Cartewa(i)arantlda Diferenca (1- 2)
jan/25 | RS 30.720.760,42 | RS  2.660.384,91 | RS  3.584.289,29 | RS  357.663,27 | RS  206.744,51 | RS  150.918,76
fev/25 | RS 34.587.875,05 [ RS 5.079.387,84 | RS  1.530.990,89 | RS 318.717,68 | RS 558.057,97 |-RS$ 239.340,29
mar/25 | RS 35.301.546,92 | RS  2.146.854,87 | RS  1.749.844,66 | RS 316.661,66 | RS 367.599,94 |-RS 50.938,28
abr/25 | RS 36.484.000,88 | RS 2.196.867,68 | RS  1.419.442,43 | RS 405.028,71 | RS 329.063,37 | RS 75.965,34
maif25 | RS 37.460.316,21 | RS  2.351.791,49 | RS  1.798.617,09 | RS 423.140,93 | RS 277.752,70 | RS 145.388,23
jun/25 [ RS 38.391.294,24 | RS  2.355.535,02 | RS  1.830.108,16 | RS 405.551,17 | RS 277.655,86 | RS 127.895,31
jul/25 | RS 39.934.714,02 | RS  2.779.377,27 | RS  1.715.095,82 | RS 479.138,33 | RS 292.272,92 | RS 186.865,41
ago/25 [ RS 40.994.252,69 | RS  1.754.400,53 | RS  1.178.440,13 | RS 483.578,27 | RS 143.485,43 | RS 340.092,84
set/25 | RS 42.043.247,52 | RS 2.279.426,42 | RS  1.731.601,62 | RS 501.170,03 | RS 402.727,54 | RS 98.442,49
out/25 [ RS 43.499.750,86 | RS 4.710.274,38 | RS  3.806.816,42 | RS 553.045,38 | RS 248.244,35 | RS 304.801,03
nov/25 | RS 43.988.547,93 | RS 273.465,13 | RS 257.500,06 | RS  472.832,00 | RS  304.933,25 | RS  167.898,75
dez/25 | RS 44.933.762,69 | RS 997.581,45 | RS 541.588,67 | RS 489.221,98 | RS 365.830,76 | RS 123.391,22

RS 29.585.346,99 | RS 21.144.335,24 | RS 5.205.749,41 | RS 3.774.368,60 | RS 1.431.380,81
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Rentabilidade dos Ativos

Ativo Saldo Anterior Aplicagdes Resgates Saldo Atual Rendimento %

CAIXA BRASIL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI LP RS 1.571.251,00 | RS - RS 404.717,85 | RS 1.183.976,39 | RS 17.443,24 | 1,11%
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA RS 20.864.819,49 | RS  411.205,49 | RS - RS 21.514.842,46 | RS  238.817,48 | 1,12%
CAIXA BRASIL MATRIZ FI RENDA FIXA RS  5.098.418,97 | RS - RS 136.870,82 | RS  5.021.564,54 | RS 60.016,39 | 1,18%
BB PERFIL FIC RENDA FIXA REFERENCIADO DI PREVIDENCIARIO LP RS  2.562.905,48 | RS - RS - RS  2.594.293,96 | RS 31.388,48 | 1,22%
BB ACOES ESG IS FI ACOES BDR NiVEL| RS 165.823,17 | RS - RS - RS 171.000,37 | RS 5.177,20 | 3,12%
CAIXA BRASIL GESTAO ESTRATEGICA FIC RENDA FIXA RS 2.847.888,13 | RS 552.363,92 | RS - RS  3.411.579,02 | RS 11.326,97 | 0,33%
BB IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO RS  1.247.968,52 | RS - RS - RS  1.262.053,06 | RS 14.084,54 | 1,13%
ICATU VANGUARDA IGARATE LONG BIASED FI MULTIMERCADO RS 565.486,91 | RS - RS - RS 566.422,17 | RS 935,26 | 0,17%
SICREDI LIQUIDEZ EMPRESARIAL DI FI RENDA FIXA RS 5.368.918,82 | RS - RS - RS  5.434.258,93 | RS 65.340,11 | 1,22%
ITAU HIGH GRADE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO RS 1.137.622,60 | RS - RS - RS 1.151.558,89 | RS 13.936,29 | 1,23%
ITAU INSTITUCIONAL FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI RS 2.279.271,63 | RS - RS - RS  2.307.263,21 | RS 27.991,58 | 1,23%
BB AUTOMATICO FIC RENDA FIXA CURTO PRAZO RS 278.173,21 | RS 34.012,04 | RS - RS 314.949,69 | RS 2.764,44 | 0,89%

RS 43.988.547,93 | RS  997.581,45 | RS 541.588,67 | RS 44.933.762,69 | RS  489.221,98 | 1,10%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

A Meta Retorno
Més Meta Retorno
Acumulada Acumulado
jan/25 0,58% 1,18% 0,58% 1,18%
fev/25 1,74% 0,93% 2,33% 2,12%
mar/25 0,98% 0,91% 3,34% 3,04%
abr/25 0,85% 1,12% 4,22% 4,20%
mai/25 0,68% 1,14% 4,93% 5,39%
jun/25 0,66% 1,07% 5,63% 6,52%
jul/25 0,68% 1,21% 6,35% 7,81%
ago/25 0,28% 1,19% 6,65% 9,10%
set/25 0,90% 1,21% 7,62% 10,41%
out/25 0,51% 1,29% 8,17% 11,83%
nov/25 0,62% 1,09% 8,84% 13,05%
ez/25 0,75% 1,10% 9,66% 14,29%
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»% PROPRIO

Ennsuhuna de Investimentos LTDA

Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

Retorno X Meta Mensal

2,00%
1,80%
1,60% A
o 1,40% // \\
S 1,20% —.* M 4./.\
3 1,00% =
§ 0,80% / A\
F 0 60% / ~N—————_ / N\ /
' N/ >~
0,40% V
0,20%
0,00%
jan/25  fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
jan/25 | fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25 | jul/25 | ago/25 | set/25 | out/25 | nov/25 | dez/25
== Meta 0,58% 1,74% 0,98% 0,85% 0,68% 0,66% 0,68% 0,28% 0,90% 0,51% 0,62% 0,75%
=fll=Retorno| 1,18% 0,93% 0,91% 1,12% 1,14% 1,07% 1,21% 1,19% 1,21% 1,29% 1,09% 1,10%




Retorno e Meta de Rentabilidade acumulada no exercicio de 2025

Retorno X Meta Anual

»% PROPRIO

Ennsuhuna de Investimentos LTDA

16,00%
14,00%  —
12,00%
£ 10,00%
i /./ /
S 8,00% /
o /
2 6,00%
h ’
4,00%
2,00%
0,00%
jan/25 fev/25 mar/25 abr/25 mai/25 jun/25 jul/25 ago/25 set/25 out/25 nov/25 dez/25
jan/25 | fev/25 | mar/25 | abr/25 | mai/25 | jun/25 | jul/25 | ago/25 | set/25 | out/25 | nov/25 | dez/25
=¢=Meta Acumulada 0,58% | 2,33% | 3,34% | 4,22% | 4,93% | 5,63% | 6,35% | 6,65% | 7,62% | 8,17% | 8,84% | 9,66%
== Retorno Acumulado| 1,18% | 2,12% | 3,04% | 4,20% | 5,39% | 6,52% | 7,81% | 9,10% | 10,41% | 11,83% | 13,05% | 14,29%
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