Ata de Reuni@o do Instituto de Previdéncia e Assisténcia dos Servidores Publicos de Valparaiso
de Goias de Investimentos do IPASVAL, realizada aos 12 dias do més de julho de 2023, as 09:
horas. Estavam presentes: Os membros do COMIN, Sr.(a) David Arruda de Jesus, Sra Juliana
Oliveira Alves, a Sra. Ana Paula Andrade Silva e 0 representante da consultoria de
investimentos Sr. Euripedes Junior Lopés Silva. A reunido iniciou com o Sr. Euripedes Junior
Lopes Silva apresentando aos membros do Comité de Investimentos presentes o cenarig
econdmico: Ao longo do més de maio, dois dos principais riscos dos mercados norte-
americanos foram afastados ou reduzidos: o acordo do teto da divida e a auséncia de novos

desdobramentos negativos relevantes no setor bancario. Dessa forma, a percepgao de risco do

mercado diminui e os ativos de risco americanos performaram bem. Foram divulgados dados
de atividade um_ pouco mais resilientes e alguns membros do Fed voltaram a indicar a
possibilidade de altas adicionais de juros a frente, ainda que exista duvida quénto a decisédo da
proxima reuni@o. Por outro lado, na China, os dados de atividade permaneceram fracos.
Continuou a preocupagao com relagdo ao ritmo e a composi¢do da sua recuperagao
econdmica, contribuindo para uma queda das commodities. Nos EUA, o més de maio trouxe
dados de atividade melhores do que 0O esperado. O mercado de trabalho seguiu aquecido,
porém com sinais de arrefecimento. Apesar de ainda estar em um patamar elevado, a inflagao
parece estar em um processo de desaceleragdo lenta. A ata da (ltima decisdo de politica
monetaria do Fed mostrou uma divisao no comité quanto a continuidade do aperto de politica :
monetaria nas proximas reunioes. No entanto, & consensual entre 0s membros a nece,éé;idade 3
de deixar a porta aberta para as futuras decisdes dadas as incertezas com relacdo ao setor =
bancario e a resiliéncia da economia americana. Na Asia, os dados da China desapontaram as 4
expectativas, indicando uma perda de dinamismo da atividade em abril. A produgao industrial; ,
as vendas no varejo e a divulgagao de crédito apresentaram resultados abaixo do esperado. O -
setor imobiliario também decepcionou, apresentando piora em vendas de imoveis € novas -
construcoes residenciais. No atual contexto, as autoridades do pais reforcam O objetivo de’
priorizar o crescimento e a retomada das suas atividades, ainda que se€m indicar n0V05
estimulos. No cenario doméstico, os ativos brasileiros - com destagque para a bolsa e a cuV _:
co fiscal N4
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central. No campo econdmico, os dados do PIB mostraram forte crescimento no primeiro
O estre deste ano, puxado, principalmente, pelo setor agropecuario. Mesmo com um
desempenho mais fraco da demanda doméstica, o dado foi coerente com a leitura de uma

3 grvidade ainda resiliente. Adicionalmente, 0s dados do mercado de trabalho indicaram que o
e oo mo de geragao de emprego ainda é-elevado ¢ ndo sugerem aumento do desemprego no curto.
I A prazo. Outro destaque foi a divulgacgdo de IPCA-15 abaixo das projegdes do mercado e com
<0 yma composicao melhor. Isso levou o presidente do BC a dizer que o cenario de inflagao ‘esta

' ol clareando”. Apods explanacado, iniciou-se o apontamento do Relatério de Investimentos das
() SR abncagées financeiras do més maio do ano de 2023. O IPASVAL finalizou o més com patrimdnio
;LR (fquido de R$ 255.418.276,75 (duzentos @ cinguenta e cinco milhdes quatrocentos e dezoito mil
.t e duzentos e setenta e seis 1eais @ selenia e cinco centavos), que representa um crescimento
s, de 9,23% (nove virgula vinte e trés por cento) no ano. A carteira de investimentos atingiu em
a vi maio a rentabilidade positiva de .1,16% (i virgula dezesseis por cento) equivalente a um
sop=c« 0 ganho de R$ 2.710.525,61 (dois milhdes setecentos e dez mil e quinhentos e vinte e cinco reais
. . e sessenta e um centavos). No acumulado, a rentabilidade da carteira no ano esta, até o
~ . momento, em 5,70% (cinco virgula setenta por cento), representando um ganho de R$
.2013.467.843,97 (treze milndes quatrocentos e sessenta e sete mil e oitocentos e quarenta e trés

2.0 . [eais e noventa e sete centavos), enquanto @ meta atuarial acumulada é de 5,03% (cinco

- virgula trés por cento).Em sequida passou para o més de Junho, o délar seguiu suportado pela
«-alividade econdmica resilien-te ros. EUA e pelas altas finais de juros pelo Fed, mas a
‘ﬁ"fecuperagéo de modo geral da moe-da americana tem sido modesta e as operages de carry
'.,trade (que aproveitam diferenciais de juros entre os paises) devem continuar. O Fed manteve

- ataxa de juros inalterada em junho, mas deve aumentar novamente em julho e manter viés de

eyt

- Entral Europeu uma vez que a inflagdo zinda continua alta. Na China, ha projegées menores
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pelas safras de soja e milho. O setor de servigos continuou mostrando resili-éncia, avanc;a_ndo-
0.6% na margem com ajuste sazonal (ante alta de 0,2% no 4° Trimestre de 2022), enquahto a
industria recuou 0,1% na margem. O ritmo de crescimento deve mo-derar nos proximos
trimestres, mas ficar acima do que se esperava anteriormente. Ainda neste més de junho o
Banco Central em sua ultima ata, sinalizou uma reducdo da taxa SELIC para o més de agosto,
uma vez que a inflagao esta cada vez mais convergindo para o centro da meta. O Boletim Focus
jatraza expectativa de SELIC a 12% ao final do ano de 2023, ante 12,75% ,12,50% e 12,25%,
nos boletins anteriores. Uma eventual flexibilizacao da politica monetaria devera ocorrer de
forma gradual. Por um lado, a queda da inflagao corrente tem sido importante. Mesmo que
concentrada em itens volateis e bens industriais, a desinflagdo tende a ser repassada para itens
mais indexa-dos, pela inércia menor. Esses fatores permitirdo o inicio de um ciclo de cortes em
setembro. Ha ainda uma expectativa de baixa na inflacdo no restante de 2023 e, ]
marginalmente, mais baixa em 2024.A expectativa decorre da menor inflacéo para alimentagao |

no domicilio e produtos industriais, com queda de commaodities € resolugao dos gargalos de

producao, além da expectativa de corte de 5% no preco da gasolina na refinaria em julho, como

compensagao parcial da alta de PIS/Cofins prevista para o més. Para 2024, ha a projegao do ."_
IPCA chegando a 4,4%. ha espago para maior acomodacéo dos pregos de commodities
agricolas, o que pode contribuir para uma inflagéo de alimentos menor em 2024. Por outro lado,

eventual aumento da meta de inﬂagéo ou um mercado de trabalho mais apertado- podem =

pressionar a inflagdo do ano que vem Apbs explanagao, iniciou-se 0 apontamento do ﬁelatério 3
de Investimentos das aplicagées financeiras do més junho do ano de 2023. O IPASVAL finalizou
o més com patriménio liquido de R$ 259.402.591,19 (duzentos e cinquenta e nove milhdes
quatrocentos e dois mil e quinhentos e noventa & um reais e dezenove centavos), que% ,
representa um crescimento de 10,93% (dez virgula noventa e trés por cento) no ano. A carteir
de investimentos atingiu em junho a rentabilidade positiva de 1,11% (um virgula onze por centq :
equivalente a um ganho de R$ 2.838.739,44 (dois milndes oitocentos e tinta e oito mil &

lado. a rentabilidad®

setecentos e trinta e nove reais e quarenta e quatro centavos). No acumu
; 5 ; N ; to);
da carteira no ano esta, at¢ o momento, em 6,87% (seis virgula oitenta e sete por Cen-

representando um ganho de R$ 16.306.583,41 (dezesseis milhdes trezentos e seis m”'_.

quinhentos e oitenta & trés reais e quarenta e um centavos), enguanto a meta atuarial (0 o

acumulada & de 5,36% (cinco virgula trinta e seis por cento). Diante dos resultado®:

. , . . ) : , - . Aloc&
consultoria de investimentos sugeriu a realocagao de investimentos da seglinte forma. 458

lfif.l
R$ 6.300.000,00 IMA-B (2,5%) retirar CDI; Alocar RS 19.000.000,00 no INA-B5 (7,5%) £

IRF-M1: Alocar R$ 6,480.000,00 no IRF-M (2,5%) retirar IDKA; Alocar Rg 15.000.000
E [




PASVAL encontra-se devidamente enquadrado nos limites da resolucdo 4.963 CMN. Apods a

_ monstracdo dos resultados, o COMIN aprovou o Relatério de Investimentos das aplicagtes



